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A I'Assemblée Générale de la société Viel & Cie,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société Viel & Cie relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2021,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
['Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de
I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.

Fondement de I'opinion

B Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.



B Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1° janvier 2021 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de
services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n® 537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I'audit

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation
et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le
cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséguences pour les entreprises,
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail
a distance, ont également eu une incidence sur l'organisation interne des entreprises et sur les
modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et
R. 823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les points clés de I'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre
jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice,
ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

B Evaluation des écarts d'acquisition

Risque identifié

Comme indiqué dans les notes 8 et 9 de I'annexe aux
comptes consolidés de votre société, les écarts
d'acquisition au 31 décembre 2021 s'élévent a

M€ 115,5 en valeur nette.

Les écarts d'acquisition inclus dans les
immobilisations incorporelles s'élévent a M€ 89,8 au
31 décembre 2021 en valeur nette.

Les écarts acquisitions inclus dans les participations
dans les sociétés associés et coentreprises s'élévent a
M€ 25,7 au 31 décembre 2021.
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Notre réponse

Nous avons apprécié la méthodologie des tests de
dépréciation effectués au regard des normes
comptables.

Nous avons réalisé les procédures suivantes :

» comparer les budgets et les hypothéses de
croissance des périodes passées avec les résultats
réels afin d'apprécier le processus d'estimation
réalisée par la direction ;

» analyser la projection des flux de trésorerie utilisée
par la direction pour la réalisation des tests de
dépréciation des écarts d'acquisition ;



Votre groupe teste les écarts d'acquisition pour
identifier d'éventuelles pertes de valeur a chaque date
de bilan. La valeur d'utilité des écarts d'acquisition est
appréciée par référence a des flux de trésorerie futurs
actualisés sur les unités génératrices de trésorerie
(UGT) auxquelles les écarts d'acquisition sont affectés
comme indiqué dans le paragraphe « Perte de valeur
des écarts d'acquisition » de la partie « Principales
estimations et hypothéses comptables » de I'annexe
aux comptes consolidés.

Nous avons considéré ce sujet comme un point clé de
I'audit dans la mesure ou I'évaluation des écarts
d'acquisition implique des jugements complexes de la
direction sur les différentes hypothéses utilisées pour
|'actualisation des flux futurs.

B Evaluation des provisions pour litiges

Risque identifié

Comme indiqué dans la note 21 de I'annexe aux
comptes consolidés, dans le cadre de leurs activités,
des filiales de votre groupe peuvent étre impliquées
dans des litiges avec des anciens employés a la suite
de la résiliation de leur contrat de travail, ou avec des
sociétés concurrentes lors de I'engagement de
nouveaux collaborateurs. Par ailleurs, des procédures
administratives peuvent étre menées a I'encontre de
filiales par les régulateurs locaux.

Des provisions sont comptabilisées pour les litiges en
cours lorsque l'issue probable d'un proces peut étre
estimée de maniere fiable. Les provisions pour litiges
au 31 décembre 2021 s'élevent a M€ 12,5.

Comme indiqué dans la note 21 de I'annexe aux
comptes consolidés, une provision a été constituée au
titre d'une procédure civile intentée fin 2017 a
I'encontre d'une filiale du groupe au Royaume-Uni afin
de couvrir un reglement éventuel avec les parties
adverses.

Nous avons considéré ce sujet comme un point clé de
I'audit du fait d'un processus complexe d'évaluation
par la direction basé sur des hypothéses quant a
I'issue attendue des procédures.

Viel & Cie
Exercice clos le 31 décembre 2021

» apprécier la cohérence des hypothéses sous-
jacentes, d'une part, au regard des prévisions des
flux de trésorerie et d'exploitation des activités
établies sous le contrdle de la direction de chaque
société et, d'autre part, au regard de
I'environnement économique aux dates de cl6ture
et d'établissement des comptes ;

» analyser la méthode de calcul utilisée et vérifier les
calculs arithmétiques ;

» pour les sociétés cotées, comparer la valeur
comptable de I'UGT a la capitalisation boursiére.

Notre réponse

Nous avons obtenu une synthése des principales
procédures en cours et mené des entretiens avec le
directeur juridique de votre groupe afin d'obtenir une
compréhension des principales affaires en cours.

Nous avons directement supervisé les travaux des
auditeurs locaux réalisés a notre demande, incluant
notamment :

» I'étude des analyses juridiques préparées par la
direction ;

» la prise de connaissance des correspondances avec
les conseils externes ;

» l'analyse du montant des provisions associées ;

» la syntheése des réponses aux demandes de
confirmation des conseils externes.

Nous avons apprécié le caractére approprié des
informations fournies dans les notes de I'annexe aux
comptes consolidés.



B Risque de contrepartie sur les opérations de I'activité en principal non réglées a la cl6ture

Risque identifié Notre réponse

Comme indiqué dans le paragraphe « Activité en Nos travaux ont notamment consisté a évaluer le
principal » de la partie « Principales méthodes risque de contrepartie sur les opérations non réglées
comptables », certaines sociétés de votre groupe a la fin de I'exercice en observant soit le recouvrement
agissent en tant que principal dans l'achat et la vente ultérieur de ces opérations soit I'estimation du risque
simultanés de titres pour le compte de tiers. de crédit en fonction des contreparties et le cas

. . . échéant sa couverture par des dépréciations.
Ces transactions sont débouclées lorsque les deux

opérations de la transaction sont réglées : le réglement
effectué, d'une part, et la livraison des titres, d'autre
part (délai technique de réglement - livraison).

Afin de refléter la substance de ces transactions, ces
derniéres sont constatées a la date de livraison. Les
montants a recevoir et a payer aux contreparties
découlant des transactions en cours de livraison ayant
dépassé le délai de livraison prévu sont présentés au
bilan en valeur brute a I'actif dans la rubrique « Clients
et autres créances » et au passif dans la rubrigue

« Fournisseurs et autres créanciers ».

Lorsqu'une contrepartie mangue a ses obligations, il
existe un risque potentiel de dépréciation des
créances. Ce risque de dépréciation des créances pour
les transactions non réglées a la fin de I'exercice est
considéré comme un élément clé d'audit.

Comme indiqué dans la note 12 de I'annexe aux comptes
consolidés, les créances liées a l'activité en « principal »
s'élevent a M€ 435,9 au 31 décembre 2021.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations
données dans le rapport sur la gestion du groupe du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Nous attestons que la déclaration consolidée de performance extra-financiere prévue par l'article

L. 225-102-1 du Code de commerce figure dans le rapport sur la gestion du groupe, étant précisé que,
conformément aux dispositions de I'article L. 823-10 de ce Code, les informations contenues dans
cette déclaration n'ont pas fait I'objet de notre part de vérifications de sincérité ou de concordance
avec les comptes consolidés et doivent faire I'objet d'un rapport par un organisme tiers indépendant.
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Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et réglementaires

B Format de présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier
annuel

Nous avons également procédé, conformément a la norme d'exercice professionnel sur les diligences
du commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels et consolidés présentés selon le format
d'information électronique unique européen, a la vérification du respect de ce format défini par le
réglement européen délégué n® 2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes
consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel mentionné au | de l'article L. 451-1-2
du Code monétaire et financier, établis sous la responsabilité du conseil d'administration. S'agissant de
comptes consolidés, nos diligences comprennent la vérification de la conformité du balisage de ces
comptes au format défini par le réglement précité.

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes consolidés destinés a étre
inclus dans le rapport financier annuel respecte, dans tous ses aspects significatifs, le format
d'information électronigue unique européen.

Il ne nous appartient pas de vérifier que les comptes consolidés qui seront effectivement inclus par
votre société dans le rapport financier annuel déposé auprés de I'AMF correspondent a ceux sur
lesquels nous avons réalisé nos travaux.

m Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Viel & Cie par votre assemblée
générale du 21 mai 2003 pour le cabinet FIDORG AUDIT et du 10 septembre 1992 pour le cabinet
ERNST & YOUNG Audit.

Au 31 décembre 2021, le cabinet FIDORG AUDIT était dans la dix-neuvieme année de sa mission sans
interruption et le cabinet ERNST & YOUNG Audit dans la trentiéme année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidele conformément
au référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne ainsi que de mettre en place le contréle
interne gu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de I'information financiére et de suivre
I'efficacité des systemes de contréle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de
I'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiere.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes

consolidés

B Objectif et démarche d'audit

[l nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiqguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

> il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments gu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

> il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne ;

> il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

> il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

> il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele ;
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» concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments gu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

B Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d'audit un rapport qui présente notamment I'étendue des travaux d'audit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du controle interne
gue nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiere.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques d'anomalies
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des comptes consolidés de
I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu'il nous appartient de décrire dans le
présent rapport.

Nous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par I'article 6 du reglement (UE)
n° 537/2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu'elles
sont fixées notamment par les articles L. 822-10 a L. 822-14 du Code de commerce et dans le Code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris et Paris-La Défense, le 17 mai 2022

Les Commissaires aux Comptes

FIDORG AUDIT ERNST & YOUNG Audit
Signé électroniqguement le 17/05/2022 par Dlglta"y
Christophe Chareton .
signed by
) Bernard.Heller
e Date:
17.05.2022
Christophe Chareton Bernard Heller
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Compte de résultat consolidé

en milliers d’euros

Nofe 2021

Chiffre d’affaires
Autres produits d’exploitation

855054
14 668

L

Produiis d’exploitation

Charges de personnel

Autres charges d’exploitation
Amortissements

Gains/ (Pertes) de valeur des actifs

869 722

-619 174

2 -143 348
-28 055

0

Charges d’exploitation

-796 077

Résultat d’exploitation

Quote-Part de résultat d'exploitation de sociétés mises en équivalence dans
le prolongement de l'activité du groupe

Résultat d’exploitation aprés quote-part de résultat des sociéiés mises en
équivalence dans le prolongement de 1'activité du groupe

100 000

Produits financiers
Charges financiéres

Résultat avant inpots

Impdts sur les bénéfices

Résultat net

Intéréts minoritaires

Résultat net part du Groupe

Résultaf par action (en euros) :
Résuitat de base par acfion
Résultat dilué par acfion

2020

838122
3222

891 344

-630 884

-146 790
-30050

-2

-807 726

83618

13774

102 392

6210
-22 368

86234
-14631

71 603

22675

48 928

074
073



Etat du résultat global consolidé

en nuilliers d'euros Nofe 2021 2020

Résultat de la période compiahilisé au compte de résuliat 74 947 71 603

Autres éléments du résultat glohal qui ne peuvent éire reclassés
ultérieurement au conpie de résultat

Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments

du résultat global 182
Ecarts actuariels des régimes a prestations définies -593
Total des autres éléments du résultat global qui ne peuvent éive

reclassés ultérieurement au conpte de résultat 16 -411
Autres éléments du résultat global qui peuvent étre reclassés

ultérieurement au compie de résultat

Ecarts de conversion -34293
Transfert de 'écart de conversion au compte de résultat 0
Autres éléments du résultat global des sociétés associées -1332
Total des autres éléments du résultat global qui peuvent éire reclassés

ultérieurement au conpie de résultat 16 -35625
Auires élémenis du résultai global, neis d'impois 7970 -36 036
Résuliat glohal 82917 35 567
Part du Groupe 56 280 24 026
Intéréts minoritaires 26 637 11 541

L'impact fiscal sur chacun des autres élémentsdultat global est présenté en note 5.



Bilan consolidé

en milliers d’enros Nofe 31.122021 31.122020
ACTIF

Immobilisations corporelles 7 24 526 25550
Actifs liés au droit d'utilisation 26 57 149 49 350
Immobilisations incorporelles & 123 247 115 457
Participations dans les sociétés associées et coentreprises 9 200618 187 336
A:cnfs Financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du iéa 4 4470
résultat global

Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net i3 18 15442
Autres actifs financiers i0 12 12 106
Impdts différés actifs 30 29 165
Immeubles de placement 7 2 2304
Trésorerie non disponible il 32 26 901
Total actif non courant 468 081
Autres actifs courants 15235
Instruments financiers dérivés actifs 25 382
Impots & recevoir 24 4304
Clients et autres créances i2 2 089 470 1540 428
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net iz 105 3
Actifs financiers évalués au colit amorti i¢b 82099 14303
Trésorerie et équivalents de trésorerie i5 458 655 370900
Total actif courant 2651 368 1 946 055
TOTAL ACTIF 3158 227 2414136
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Capital is 3 14325
Prime d’émission 2 12 869
Actions propres i6 -18 -23 964
Ecart de conversion -43 -45 839
Réserves consolidées i6 5 413 405
Total des capitaux propres Partdu Groupe 370 796
Intéréts minoritaires i7 121 248
Total des capitaux propres 538 554 492 044
Dettes financiéres 20 384 497 305 068
Obligations locatives 26 54184 46 213
Autres passifs financiers 0 0
Provisions 21 28 280 31244
Produits différés 0 4
Impots différés passifs 988 1823
Total passif non courant 467 949 384 352
Dettes financiéres 20 126 544 49 086
Obligations locatives 26 16 061 14959
Fourmnisseurs et autres créanciers 23 1 986 926 1462070
Provisions 21 12 496 0
Impdts & payer 24 8830 10 470
Instruments financiers dérivés passifs 25 19 13
Produits différés 848 1142
Total passif courant 2151724 1 537 740
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 3158 227 2414136



Tableau des flux de trésorerie consolidés

en milliers d’euros e 31.122021 31.12.2020
Flux de trésorerie résultant des activités opérationnelles

Résultat avant impdts 89907 86 234
Amortissements 7,8 8 055 30050
Perte de valeur des actifs 7.8 - 2
Résultat financier net 11949
Quote part dans le résultat des sociétés associées et coentreprises 9 -18774
Augmentation / (diminution) des provisions 21 4875
Variation des produits différés 441
Dépense relative aux paiement fondés sur des actions i9 1640
Plus / (moins) values sur cessions de sociétés 2 -79
Plus / (moins) values sur cessions d'actifs immobilisés 2 -184
(Augmentation) / diminution des créances / dettes li€es aux activités en principal et

de teneurs de comptes 741
(Augmentation) / diminution du fonds de roulement -342 136
Provisions payées 22 -1844
Intéréts pavés -118 -14068
Intéréts pergus 38 992
Impdts payés 7 -10937
Flux de irésorerie nets résultant des activités opérationnelles 83022
Flux de trésorerie afférents a l'activité d'investissement

Acquisition d'actifs financiers 9325
Valeur de vente d'actifs financiers 52390
Acquisition de filiales, net de la trésorerie acquise -2351
Cession de filiales, net de la trésorerie cédée 0
Acquisition d'immobilisations corporelles 7 -5673
Valeur de vente d'immobilisations corporelles 36
Acquisition d'immobilisations incorporelles 8 -4334
Valeur de vente d'immobilisations incorporelles 207
Acquisition d'immeubles de placement 0 0
Valeur de vente d'immeubles de placement 7 0 0
Dividendes requs 13112
(Augmentation) / diminution de la trésorerie non disponible 836
Flux de irésorerie nets provenant de 1'activité d"investissement 44 898
Flux de trésorerie afférents & l'activité de financement

Augmentation des dettes financiéres a court terme 20 37372
Diminution des dettes financiéres a court terme 20 -146 967
Augmentation des dettes financiéres a long terme 20 1 0
Diminution des dettes financiéres a long terme 20 0 -30150
Paiement des obligations locatives 8 -13423
Variation des autres dettes a long terme 0 0
Augmentation de capital et prime d'émission -445 0
Acquisition d'actions propres 4636 -3 589
Valeur de vente d'actions propres 0 0
Cession de participation dans une filiale 0 0
Acquisition d'intéréts non contrdlants 17 5622 8151
Dividendes versés aux intéréts minortaires -15292 -15537
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére i& -18 294 -16 479
Flux de irésorerie nets provenant de 1'activité de financement 101 634 -180 622
Impact de la variation des taux de change sur la trésorerie consolidée 12167 -17 691
Variation de la trésorerie -70393
Trésorerie et équivalent au début de la période i5 433 466
Trésorerie et équivalent & la fin de la période i5 363073




Tableau de variation des capitaux propres consolidé

en milliers d’euros
excepté le nombre d'actions

Nove

Nombre
d’actions

Capital
social

Prime
d’émission

Total

Actions  Ecart de Réserves REGIENTIL Intéréts

N a2 . - capitauz
propres conversion consolidées LIRCIGITEE minoritaires

propres

Capitaux propres au ler
Janvier 2020

71622 968

14 325

12 876

-20 375 -20 682 386 260

372 404

121 559 493 963

Résultat net de la période
Autres éléments du résultat global

i6

22675

71 603

-24 589

Résultat glohal de la période

-24 589

Réduction de capital

Dividendes versés

Vanation d’actions propres
Incidence des vanations de
pénmétre

Composante capitaux propres des
plans dont le palement est fondé
sur des actions

Autres vanations

6
i8

i9

-7

-3 589
-568

Capitaux propres au 31
Décembre 2020

71622 968

14 325

12 869

-23 %64 -45 839 413 405 370 796 121 248 492 044

en milliers d’euros
excepté le nombre d'actions

Nove

Nombre
d’actions

Capital
social

Prime
d’émission

Total
capitauz
propres

Intéréts
minoritaires

Actions Ecart de Réserves RIS
propres conversion consolidées eI

Capitaux propres au ler
Janvier 2021

71622 968

14 325

12 869

-23 964 -45 839 413 405

370 796 121 248

492 044

Résultat net de la péniode
Autres éléments du résultat global

i6

50 960 50 960

2481 2839

Résultat global de la période

2481 53799

Augmentation de capital
Dividendes versés

Vanation d’actions propres
Incidence des vanations de
pénmétre

Composante capitaux propres des
plans dont le paiement est fondé
sur des actions

Autres vanations

16
18

i9

-2 220 500

-445

-18 294
-10078

-5872

5885

2887

92

Capitaux propres au 31
Décembre 2021

69 402 468

13 880

12 869

-18079 -43 358

435 941

401 253 137 301 538 554




Annexes aux comptes consolidés

Informations générales

VIEL & Cie est une société francaise anonyme, ddi@éea Paris au 7, Place Vendéme - 75001 Paris.

VIEL & Cie, société d'investissement, contréle deusociétés cotées spécialisées dans
l'intermédiation financiére, Compagnie Financiemadition, présente dans 28 pays, active dans tewede
l'intermédiation professionnelle et Bourse Direicitervenant dans le domaine de la bourse sur letexn
France, ainsi qu’un pble de gestion et de banqwéeau travers d’'une participation mise en égeeé de
40% dans SwissLife Banque Privée.

L'action VIEL & Cie (codes : FR0O000050049, VIL) esttée sur le compartiment B d’Euronext Paris,stt e
incluse dans I'indice SBF 250.

VIEL & Cie est détenue a hauteur de 62,12 % pat &i€ompagnie-Finance.

Le Conseil d’'administration a arrété les comptassotidés de VIEL & Cie au 31 décembre 2021 pardiéai
du 24 mars 2022.

Dans un contexte de crise sanitaire et économigaesociétés du groupe ont maintenu la continwétéedrs
activités sans rupture de services. Cette crisgaganliée a la Covid-19 constitue un événemengemade
'année qui n'a pas donné lieu a un ajustementdawptes consolidés clos au 31 décembre 2021.

Principes régissant I'établissement des comptes cmlidés

Les comptes consolidés de VIEL & Cie sont étahtigwelliers d’euros sauf explicitement mentionné&uro
étant la devise fonctionnelle et la devise de pri&sion de VIEL & Cie. lls ont été établis selorpléncipe du
co(t historique a I'exception de certains instrutadimanciers réévalués a la juste valeur.

Les comptes consolidés de VIEL & Cie sont étabtisfermément aux normes internationales d’infornmatio
financiére (IFRS) telles qu'adoptées par I'Uniorr@éenne.

Modification des principes régissant I'établissemées comptes consolidés
Les principes comptables appliqués lors de la pediom des comptes annuels consolidés sont ideagidu

ceux en vigueur au 31 décembre 2020.

Principales estimations et hypothéses comptables

Lors de I'établissement des comptes consolidéBjraction procéde a des estimations lors de I'aapibn
des conventions comptables.

En raison des incertitudes inhérentes aux actidté$roupe, certains éléments des comptes consatigé
peuvent pas étre évalués avec précision, et neeptdi@ire I'objet que d'une estimation. Ces estiorat
impliquent des jugements fondés sur les derniéfesrations fiables disponibles.

Les hypothéses clefs relatives a I'avenir et leseausources principales d’incertitude relatives estimations
a la date de cléture, qui présentent un risque tapbd’entrainer un ajustement significatif desntaots des
actifs et des passifs au cours de la période ssrduivantes :

Perte de valeur des écarts d’'acquisition :

Le Groupe effectue des tests de dépréciation deéécass d’acquisition a chaque date de bilan. Uawa
d'utilité des écarts d’'acquisition est appréciée gdérence a des flux de trésorerie futurs actéalisur les
unités génératrices de trésorerie auxquelles lests2a’acquisition sont affectés et est comparél a
capitalisation boursiére quand ce critére peutpdigper. Les projections de flux de trésorerie fatgont
basées sur des estimations faites par la Direqgtibestime également le taux d’'actualisation anietdans le
calcul de leur valeur actualisée. Des informaticomplémentaires sont données en note 8.



Imp6bts différés actifs :

Des impbots différés actifs sont enregistrés posirdports fiscaux déficitaires dans la mesure estiprobable
de les récupérer a un horizon prévisible graceedidtence de bénéfices imposables futurs sur lésaqes
reports fiscaux déficitaires pourront étre imputésDirection estime le montant des actifs d'impdiféérés a
comptabiliser, sur la base des prévisions de bé&®imposables futurs. Des informations compléniresta
sont données en note 5.

Engagements envers le personnel

Les obligations du Groupe liées aux régimes a gtiess définies sont évaluées chaque année suasia b
d’évaluations actuarielles. Ce type d’évaluatiopligque I'utilisation d’hypothéses actuarielles, amiment les
taux d’actualisation, les rendements attendus dtfs ales régimes, les augmentations futures desres et
des retraites ainsi que les taux de mortalité. &son de leur perspective long terme, ces estimatsmnt
sujettes a incertitudes. Des informations compléaims sont données en note 22.

Provisions pour litiges

Des provisions sont constatées pour les litigesoems lorsque l'issue probable d’une action enigasbu de
tout autre litige impliquant le Groupe peut étréreée de maniere fiable. L’échéance des sortigsédererie
relative a ces provisions est incertaine car efigetid de I'issue des procédures en question. @elkes sont
par conséquent pas actualisées car leur valeuelkcte représenterait pas une information fiaBles
informations complémentaires sont données en riote 2

Principales méthodes comptables
Périmétre de consolidation

Les comptes consolidés comprennent ceux de VIEL&&dnhsi que ceux de ses filiales, co-entrepriges e
sociétés associées (appelées collectivement l@wp@r»).

La liste des principales sociétés consolidéesj gims le pourcentage de contrble, le pourcentageédét et
méthode de consolidation retenue pour chacunesisoméétés, figurent en note 32.

Regroupements d’entreprises

L'acquisition d’entreprises est comptabilisée selanméthode de I'acquisition. Le co(t d’acquisitiest
mesuré en additionnant les justes valeurs, a la da&change, des actifs remis, des passifs encaurus
assumeés et des instruments de capitaux proprespamie Groupe en échange du contréle de I'ensepri
acquise. Les frais d’acquisition engagés au tireegroupement d’entreprise sont comptabiliséshamges.

Les actifs, passifs et passifs éventuels identdmlole I'entreprise acquise, qui satisfont aux ¢@nt de
comptabilisation, sont comptabilisés a leur justédeur a la date d'acquisition. L'écart d’acquisiti@st
comptabilisé en tant qu’actif et évalué initialemarson co(t, celui-ci étant I'excédent du coltcdiasition
sur la part d'intérét du Groupe dans la juste valeite des actifs, passifs et passifs éventuelstifthbles
ainsi constatée. Si, aprés réévaluation, la pantétét du Groupe dans la juste valeur nette difs ggassifs et
passifs éventuels identifiables excéde le coltalieition, I'excédent est comptabilisé immédiatetmen
résultat.

Aprés la comptabilisation initiale, les écarts dfaisition positifs sont évalués au colt d’acquisitdiminué
du cumul des pertes de valeur.

Les écarts d’acquisition sur les filiales sont préds au bilan dans les immobilisations incorpesedin note 8.
Dans le cadre du test de dépréciation effectuéedlemuent, ces écarts d’'acquisition sont allouéesuhités
génératrices de trésorerie. Leur valeur d'utilist appréciée par référence a des flux futurs deotegie

actualisés.

Les intéréts minoritaires dans I'entreprise acqam& évalués initialement en fonction de leur qyudrt de la
juste valeur des actifs nets acquis.



Méthodes de consolidation
Filiales

La méthode d'intégration globale est appliquée @e® les sociétés dans lesquelles VIEL & Cie exerce
directement ou indirectement, le contrdle sur latiga des affairesll y a contrdle lorsque le Groupe est
exposé a des rendements variables résultants perseipation dans la société ou détient des dmaitsces
rendements, et s'il peut utiliser son pouvoir susdciété pour influer sur les rendements. Les dit@nciers
des filiales sont intégrés aux comptes consolidparéir de la date de prise de contrdle jusqu'ddee ou le
contréle cesse. La part des actionnaires mincggeaa I'actif net des filiales consolidées et asultat global

de I'exercice est présentée distinctement au kelaau compte de résultat global consolidé mémelsi se
traduit par un solde déficitaire pour les intérétaoritaires.

Coentreprises

Une coentreprise est un partenariat qui conféi@raupe des droits sur I'actif net de la sociétésdaguelle le
Groupe exerce un contrdle conjoint avec d’'autr¢isiacaires. Le Groupe comptabilise ses intéréts tizs
coentreprises selon la méthode de la mise en dqonoa Les écarts d’acquisition déterminés sur les
coentreprises sont inclus dans la valeur comptblénvestissement.

Sociétés associées

Les sociétés associées sur lesquelles VIEL & Cezomxune influence notable sur les politiques finznes et
opérationnelles, mais sans toutefois en avoir letréte, sont intégrées selon la méthode de la rerse
équivalence. Une influence notable est notammeésymnée lorsque VIEL & Cie détient, directement ou
indirectement, plus de 20 % des droits de voteedesociétés. Les comptes consolidés incluent léeepant

du Groupe dans l'actif net et le résultat des dési@ssociées. Les écarts d’acquisition déternsnédes
sociétés associées sont inclus dans la valeur edtepde I'investissement.

Elimination des opérations réciproques

Lors de I'établissement des comptes consolidéssdides et transactions significatifs intragroupesi que
les gains et pertes non réalisés résultant deartoss intragroupes sont éliminés. Les gains gepenon
réalisés résultant de transactions avec des secEociées et des sociétés contrdlées conjointesnah
éliminés a hauteur de la participation du Groupesdas entités.

Traitement des devises étrangéres

Au sein du Groupe, dont l'euro est la monnaie dés@mtation des comptes, les transactions en devises
étrangeres sont converties dans la monnaie fomellende chaque entité, aux cours de change erwigau
moment de la transaction. Les actifs et les passdaétaires libellés en devises étrangéres a ladira
période sont convertis aux cours de change en wigueette date. Les différences de change résuléanes
opérations sont constatées au compte de résuétatattifs et les passifs non monétaires libellédeiises
étrangeres et constatés a leur co(t historiqueomtertis aux cours de change en vigueur au modefd
transaction. Les actifs et les passifs non moreddibellés en devises étrangeéres et constatésrJuste
valeur sont convertis aux cours de change en viguemoment ou la juste valeur est déterminée.

Lors de la consolidation, les actifs et les pasdés filiales étrangéres exprimés en monnaies garan,
incluant les écarts d’acquisition et les écartsvalidation, sont convertis en euros aux cours degdhan
vigueur a la date d’établissement des comptes.pkeduits et charges des filiales étrangéres exsrieré
monnaies étrangéres sont convertis en euros aus dewchange moyens de I'année écoulée.

Les différences de change résultant de la variatemcours de change d’'un exercice sur l'autreljqames a
la situation nette des filiales étrangeres exprig/@enonnaies étrangéres, ainsi que la différene Encours
moyen de I'année écoulée et le cours de cléturdicaige au résultat des filiales, sont directemenyittées
aux capitaux propres, sous la rubrique « Ecartawersion ». Lors de la cession d'une filiale égene, le
montant cumulé de I'écart de conversion relatibftecderniére qui était imputé dans les capitaopas de
son pble de détention est constaté au compte diatés

Un tableau des principaux cours de change utiisétre des exercices 2021 et 2020 est présemiéter81.



Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est constitué de revenus dmurtages et de commissions liés aux opérations
d’'intermédiation menées par les filiales opérat@ims de VIEL & Cie avec des tiers. Pour les tratieas a
titre d'agent, le chiffre d’affaires est présentt des remises et escomptes ainsi que des fragsvaux
correspondants et est constaté dés la négociatidiomération. Dans le cadre des activités en palou les
filiales opérationnelles du Groupe agissent a tieeprincipal pour I'achat et la vente simultanégittes pour

le compte de tiers, les revenus de commissiongseptent la différence entre le montant de la veatees
titres et le montant de leur achat et sont corsttédate de livraison.

Résultat financier net

Le résultat financier net comprend les intérétadsdu placement de la trésorerie a court termeintégéts
payés sur les dettes financiéres et obligatioratilees a court et a long terme, les intéréts liésaxtivités de
teneur de comptes ainsi que les plus et moins-sadue actifs et passifs financiers. Cette rubrigqodut

également les gains et pertes de change sur iés etcpassifs financiers. Les charges et reveringéets

sont comptabilisés au compte de résultat proratpdeis en appliquant la méthode du taux d'intéfiétcaf.

Imp6t sur les bénéfices

Cette rubrique comprend I'impdt exigible ainsi glienp6t différé sur les bénéfices. L'effet fiscalesl
éléments comptabilisés directement dans les capitmapres consolidés est enregistré dans les capita
propres consolidés.

L'imp6t exigible est le montant des impdts sur énéfice payable au titre du bénéfice imposablegeitiode
calculé en utilisant les taux d'impdét qui ont étfoptés ou quasi adoptés a la date de cloture qirgsiles
ajustements d'impéts d’années précédentes.

Des imp6ts différés sont constatés sur les diff@srtemporelles entre la valeur comptable d’urf aatid’'un
passif au bilan et sa base fiscale. Les impotemdi#f sont calculés selon la méthode du reporthlargur la
base des taux d'imposition attendus lors de lais@#n des actifs ou le reglement des passifs.t Tou
changement du taux d'imposition est enregistré @upte de résultat sauf s'il est relatif directemardes
éléments de capitaux propres. Des imp0ts difféoéd salculés et comptabilisés sur toutes les diffées
temporelles imposables, a I'exception des écagsqtiisition non déductibles. Les impdts différésfasont
enregistrés sur toutes les différences tempordiesictibles, des lors qu'il est probable de lesipécer a un
horizon prévisible grace a l'existence de bénéfitgars. Dans le cas contraire, ils ne sont retequia
hauteur des passifs d'imp6ts différés pour une méntieé fiscale.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites ailarb a leur valeur d’acquisition, diminuées de
'amortissement cumulé et, si nécessaire, diminaBase dépréciation pour perte de valeur. Les tesrae
sont pas amortis. L'amortissement est calculé skelanéthode linéaire en fonction de leur duréeilisation
estimée, soit :

0 Agencements et installations : entre 5 et 10 ans,
0 Matériel informatique et de téléphonie : entre 2&tns,
0 Autres immobilisations corporelles : entre 3 etans.

Lorsque des éléments d'une méme immobilisationaretfe ont une durée d'utilisation estimée difféegnls
sont constatés distinctement dans les immobilisatamrporelles et amortis sur leur durée d’utii@atstimée
respective.

Les charges d’entretien et de réparation sont iégsuau compte de résultat de I'exercice au couysedelles
sont encourues. Les dépenses permettant d’augméeseravantages économiques futurs liés aux
immobilisations corporelles sont capitalisées ebiies.

La juste valeur des immobilisations corporelles ptahilisées suite a un regroupement d’entreprists e
déterminée sur la base de données du marché. éarvded marché correspond au montant qui peut Btemo

de la vente d’'un actif lors d’une transaction ddes conditions de concurrence normale entre déepaien
informées et consentantes.
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Immeubles de placement

Une filiale de VIEL & Cie détient un ensemble ders immobiliers dans une optique patrimoniale. &xiés
sont présentés sous la rubrique « Immeubles dermlat » dans le bilan consolidé en applicatiorad®ime
IAS 40 et comptabilisés au codt historique et amostlon la méthode linéaire sur leur durée dtétili
probable (40 ans); cet amortissement est conssatie piais du compte de résultat.

Contrats de location — le Groupe comme preneur

Le Groupe évalue si un contrat est, ou contientamtrat de location a la date de passation du @britin
contrat est, ou contient un contrat de locatiohcgnfére le droit de contrdler I'utilisation d’urien déterminé
pour un certain temps moyennant une contreparntiesgu’un contrat est, ou contient un contrat datioa, le
Groupe comptabilise chaque composante locative dirat comme un contrat de location distinct,
séparément des composantes non locatives du contrat

Au début du contrat de location, le Groupe comitgbiin actif au titre du droit d’utilisation etembligation
locative, sauf pour les contrats de location a ttmume. Les paiements de loyers associés a cémtpmont
la durée est égale ou inférieure a douze mois, sor@gistrés en charge dans le compte de réseltat &
méthode linéaire sur la durée du contrat de logatio

L'obligation locative correspond initialement avaleur actualisée des paiements de loyers qui pastété
versés, escomptés au taux d’intérét implicite dotred de location ou au taux d’emprunt marginatées
échéant. Les paiements de loyers comprennent emitess les paiements fixes, les paiements vasailée
sont fonction d’un indice ou d’'un taux, les garastde valeur résiduelle ainsi que le prix d’exerdmptions
d’'achat si le Groupe a la certitude raisonnabléedeexercer, ou les pénalités exigées en cas diatiés du
contrat de location le cas échéant. Par la stifgljdation locative est évaluée au co(t amortbedh méthode
du taux d'intérét effectif. L'obligation locativese réévaluée en cas de changement dans les pasedent
loyers futurs en raison d’une variation de I'indime du taux utilisé pour déterminer ces paiemesnis;as de
variation des paiements au titre de la garantieadeur résiduelle ou en cas de changement d’agtiécide
'exercice d'une option d’achat, de prolongation d& résiliation. Lors de la réévaluation de I'oblign
locative, un ajustement correspondant est enrégéstifactif au titre du droit d'utilisation ou awmpte de
résultat si la valeur de I'actif au titre du drdittilisation a déja été ramenée a zéro. Les otitiga locatives
sont présentées au bilan séparément des autréfs pass

L'actif au titre du droit d’utilisation est éval co(t comprenant le montant initial de I'obligatilocative,
les codts directs initiaux et une estimation dessde remise en état, réduits de tous les avantagiatifs a
la location recgus. L’actif au titre du droit d'usihtion est amorti sur la durée la plus courteeenglle du
contrat de location et la durée de vie utile detifasous-jacent. Les actifs liés au droit d'utiion sont
présentés au bilan séparément des autres actifs.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont inscrites hilan a leur valeur d’acquisition, diminuée de
'amortissement cumulé et, si nécessaire, d'uneétdgtion pour perte de valeur.

L'amortissement est calculé selon la méthode Ineéan fonction de leur durée d'utilisation estingéaif si
cette durée est indéfinie. Les immobilisations rpooelles dont la durée d'utilisation estimée asgéfinie font
l'objet d'un test de dépréciation annuel. Les dsré'atilisation estimées sont les suivantes :

0 Logiciels: entre 3 et 5 ans

0 Relation clientele : durée contractuelle
0 Autres immobilisations incorporelles : entre Hetns

o Fonds de commerce : indéfinie

0 Ecarts d’acquisition : indéfinie
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Pertes de valeur des actifs non financiers

Les actifs non financiers sont examinés a chaque da bilan afin de déterminer s'il existe des dedi
révélant une perte de leur valeur. Si de tels exliexistent, la valeur recouvrable des actifs &tginée. Pour
déterminer la valeur recouvrable, le Groupe utities données de marché, et lorsque ces dernieésemnpas
disponibles ou fiables, des techniques d’actuatisate flux de trésorerie futurs.

Pour les écarts d’acquisition et les immobilisasiamcorporelles a durée de vie indéfinie, la valeaouvrable
est estimée respectivement a chaque date de hil&uy qit un indice révélant une perte de valeurrmn.

Une perte de valeur est constatée dans le comptésdiat dés lors que la valeur comptable d'uif aatde
'unité génératrice de trésorerie est supérieureaavaleur recouvrable. La valeur recouvrable d'ofif a
correspond a la valeur la plus élevée entre legwixente net de I'actif et sa valeur d'utilité. vaeur d'utilité
correspond a la valeur actualisée des flux de rieéigofuturs susceptibles de découler d’'un actifine unité
génératrice de trésorerie.

Une perte de valeur est comptabilisée pour une géhératrice de trésorerie tout d'abord en réduate la
valeur comptable de tout écart d’acquisition aBle@tl’'unité génératrice de trésorerie (au groupmitds) et
ensuite, aux autres actifs de I'unité (du groupeniiés) au prorata de la valeur comptable de chagtiedans
l'unité (le groupe d'unités).

Les pertes de valeur comptabilisées au cours dexdpé antérieures pour des actifs non financarsges que
les écarts d’'acquisitions, sont revues annuellemiergprises si nécessaire.

Actifs financiers

En cas d'achat ou de vente ordinaire d'actifs foiars, la date de transaction est retenue pour la
comptabilisation initiale et la dé-comptabilisatisubséquente.

Les créances sont initialement évaluées a leurderittansaction si elles ne comportent pas une csamte de
financement importante. Les autres actifs finarscgnt initialement évalués a leur juste valeugnaentée,
dans le cas d'un actif financier non évalué asdéejvaleur par le biais du résultat net, des cdétsansaction
directement attribuables a I'acquisition de cef dntancier.

Tous les actifs financiers comptabilisés sont idtéement évalués soit au co(t amorti, soit a $éejwaleur
par le biais des autres éléments du résultat glsbéla la juste valeur par le biais du résul&t an fonction a
la fois :

- du modéle économique que suit I'entité pour laigagdes actifs financiers ;
- des caractéristiques des flux de trésorerie canitcde I'actif financier.

Un actif financier est évalué au col(t amorti sid&tention de I'actif financier s'inscrit dans un aéde
économique dont I'objectif est de détenir des acfifanciers afin d’en percevoir les flux de trésar
contractuels et que les conditions contractueliegattif financier donnent lieu, a des dates sjes, a des

flux de trésorerie qui correspondent uniquementea kmboursements de principal et a des versements
d’intéréts sur le principal restant d.

Le colt amorti d’'un actif financier est la valeuni qui est attribuée lors de sa comptabilisatiofiiale,
diminuée des remboursements en principal, majovédiminuée de I'amortissement cumulé, calculé par |
méthode du taux d'intérét effectif, de toute diéiéce entre cette valeur initiale et la valeur ah&ance et
ajustée au titre de la correction de valeur podiegele cas échéant.

Le taux d'intérét effectif est le taux qui actualles futures entrées de trésorerie, estiméesasiurée de vie
attendue d’'un actif, de maniére & obtenir exactémaeraleur comptable brute de I'actif financier.

Les clients et autres créances sont évalués auarnditi en utilisant la méthode du taux d'intéréectif

déduction faite d’éventuelles pertes de valeur. @&#fs financiers sont présentés dans l'actif aatira
I'exception de ceux qui ont une échéance supériauteuze mois apres la date de cléture du bilarsopi
présentés dans I'actif non courant sous la rubrigdetres actifs financiers ». Dans I'actif courdes clients
et autres créances comprennent, outre les crédecesurtages, les créances liées aux activitésromut de
comptes et les créances liées aux activités enipah Les dépdts bancaires a court terme qui petrmaturité
supérieure a trois mois a partir de la date d’agtjon sont évalués au colt amorti et présentéilan dans la
rubrique « Actifs financiers évalués au colt amerti
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Un actif financier est évalué a la juste valeur lpabiais des autres éléments du résultat glohal détention
de I'actif financier s'inscrit dans un modeéle écorique dont I'objectif est atteint a la fois pamlerception de
flux de trésorerie contractuels et par la ventetifa financiers et que les conditions contracegeliie I'actif
financier donnent lieu, a des dates spécificesesafildix de trésorerie qui correspondent uniquendedes
remboursements de principal et a des versememitgidis sur le principal restant d.

Un actif financier est évalué a la juste valeur [pabiais du résultat net, & moins qu'il ne soidlé¢ au colt
amorti ou a la juste valeur par le biais des audt&ments du résultat global.

Lors de la comptabilisation initiale, le Groupe péaire le choix irrévocable de présenter dansdeses
éléments du résultat global les variations ultégsude la juste valeur d’'un placement dans ununwnt de
capitaux propres, qui n’est ni détenu a des fingralgsaction ni une contrepartie éventuelle conilgéb par
un acquéreur dans un regroupement d’entreprisesdividendes recus sur ces placements sont eméegist
dans le compte de résultat. Lorsque ces instruntentsapitaux propres sont cédés, le montant déstioais
cumulées nettes de juste valeur jusqu’au momenéutecession est reclassé au bénéfice au bilan ldans
capitaux propres.

Les autres instruments de capitaux propres sohi€wva la juste valeur par le biais du résultatmet comme
les instruments financiers dérivés sauf si l'instemt dérivé est désigné comme instrument de cawreert
efficace.

Juste valeur

La juste valeur des actifs financiers qui sonttéiasur un marché actif est déterminée par référanccours
acheteur a la date d’évaluation. Si un marché aceft pas disponible, la juste valeur est estipée
I'application d’'une technique de valorisation appiée. De telles techniques comprennent I'utilmatde
transactions récentes, de la juste valeur actdélle autre instrument identique en substance, Keeades

flux de trésorerie actualisés ou les modéles darigaltion des options.
Activité de teneur de comptes

Certaines sociétés du Groupe exercent une actleittieneur de comptes au cours de laquelle ellesvestt
des dépdts de la part de leur clientéle, qu’eligsodent & leur tour auprés d'organismes de compemsdin
d’'assurer la bonne fin des opérations menées paclientéle. Par ailleurs, dans le cadre de laatiwités de
courtage en ligne sur opérations de change, cegaaciétés du Groupe recoivent des dépdts dertlalpa
leurs clients, qu’elles déposent a leur tour augeekeurs banques compensatrices. Les créanceties tées
a cette activité sont présentées au bilan a I'detifs la rubrique « Clients et autres créancesau passif dans
la rubrique « Fournisseurs et autres créanciers ».

Activité en principal

Certaines sociétés du Groupe agissent a titre ideipal dans I'achat et la vente simultanés dedgijpour le
compte de tiers. Ces transactions sont déboudésguie les deux opérations de la transaction ggiges ; le
reglement effectué d’'une part et la livraison dieeg d’autre part (délai technique de réglemelntraison).

Afin de refléter la substance de ces transactioas, derniéres sont constatées a la date de limraiss
montants a recevoir et a payer aux contrepartiesull@ént des transactions en cours de livraisontayémassé
le délai de livraison prévu sont présentés au lalawaleur brute a I'actif dans la rubrique « Ciiseat autres
créances » et au passif dans la rubrique « Foeursset autres créanciers ». Les montants a recevai
payer aux contreparties pour les transactions ldditraison est prévue dans le cadre normal desre$ sont
présentés en note 28.

Dépréciation des actifs financiers

La perte de valeur d'un actif financier évalué altamorti est calculée suivant le modeéle des peltecrédit
attendues. Pour les créances de courtage, la torrele valeur pour pertes est évaluée au monespdrtes
de crédit attendues sur la durée de vie de la ceédrma valeur comptable de 'actif est réduite Rudlisation
d’'un compte de correction de valeur.

Les pertes de valeur sont comptabilisées au codgtésultat, sauf pour les instruments d’empruatués a

la juste valeur par le biais des autres élémentsédultat global. Dans ce cas, la correction deurakst
comptabilisée dans les autres éléments du régjldiaal.
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Instruments financiers dérivés

Le Groupe utilise de fagon ponctuelle des instrusi@inanciers dérivés principalement pour gérerikgues
de change auxquels il est confronté dans le cadresed opérations. Ces instruments financiers dgrivé
consistent principalement en des contrats de chamgene et options sur devises.

Les instruments financiers sont initialement colstaa leur colt d'acquisition. Par la suite, toes |
instruments financiers dérivés sont valorisés a jlieste valeur, soit la valeur de marché pour tessruments
cotés en bourse soit une estimation selon des e®del valorisation couramment utilisés pour lesunsents
non cotés. Les variations de juste valeur desunsnts financiers sont comptabilisées au comptésiétat.

Autres actifs courants

Les autres actifs courants comprennent principahéres charges payées d’avance imputables au procha
exercice.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie se compose de la caisse et des dBpdtaires a vue alors que les équivalents deréméso
regroupent les dépdts bancaires a court termesgiléEements monétaires a court terme dont I'éaedan
partir de la date d’acquisition, est égale ou ieffie a trois mois. Les placements monétaires & ¢teume

sont constitués d’instruments de trésorerie népbasaa court terme tels que les titres d’Etat os fdeds

d’investissement monétaires. Ceux-ci sont valorésdsur juste valeur. Les gains et les pertes esrtitres,

réalisés et non réalisés, sont comptabilisés éneeht au compte de résultat. Les découverts bascaimt
présentés avec les dettes bancaires a court terme.

Les découverts bancaires remboursables sur densanténclus dans la trésorerie et équivalents ékoterie
dans le cadre du tableau des flux de trésorerie.

Capitaux propres
Toutes les actions émises sont des actions auwp@tteont présentées dans les capitaux propres.

Les actions propres sont enregistrées au bilaoravideur d’acquisition et portées en diminutiors dapitaux
propres consolidés. Lors de cessions ultérieuagsluls ou moins-value n'a pas d'effet sur le réguttais est
enregistrée comme apport ou réduction aux rés@noeenant de primes d’émission.

Passifs financiers

Les passifs financiers sont initialement évaludsua juste valeur diminuée, dans le cas d'un pdissificier
non évalué a la juste valeur par le biais du résulet, des codts de transaction directement adiblles a
I'émission de ce passif financier. lls sont ultérement évalués colits amortis, a I'exception notantrdes
passifs financiers évalués a la juste valeur paides du résultat net. L'évaluation ultérieurecds passifs est
effectuée a la juste valeur. C'est le cas desunsnts financiers dérivés.

Juste valeur

La juste valeur des passifs financiers qui sortésasur un marché actif est déterminée par réééran cours
vendeur a la date d’évaluation. Si un marché atgst pas disponible, la juste valeur est estimae p
l'application d’une technique de valorisation appiée. De telles techniques comprennent ['utilmatde
transactions récentes, de la juste valeur actdélie autre instrument identique en substance, Keeades
flux de trésorerie actualisés ou les modeles darigation des options.

Provisions

Une provision est constatée lorsque le Groupe aobligation juridique ou implicite résultant d’éwments
passés au titre de laquelle il est probable quaange de ressources représentatives d’avantagesdiques
sera nécessaire pour éteindre I'obligation, etlguaontant de I'obligation peut étre estimé de menfiable.
Lorsque l'effet de la valeur temps de I'argentsghificatif, le montant de la provision correspanda valeur
actualisée des dépenses attendues que I'on pecsssages pour éteindre I'obligation, estimée disamt un
taux d'actualisation avant imp6ts reflétant les répfations actuelles par le marché de la valeupsede
I'argent et des risques spécifiques a ce passif.
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Produits différés
Les produits différés comprennent les produits sséa d’avance afférents aux prochains exercices.
Engagements envers le personnel

Selon les pays ou le Groupe est implanté et ertitomdes réglementations en vigueur localement atiene
de prestations de retraite, il a été mis en plaserégimes de retraite a cotisations ou a prestatiéfinies.

Les régimes a cotisations définies donnent lieasawérsements par les employés et par les sodiét@soupe
aupres d’organismes habilités a gérer de tels fded®traite. Les versements par des sociétés aupérsont
constatés dans le compte de résultat dans I'exeaticours duquel ils sont exigibles.

Les obligations du Groupe liées aux régimes a gtiesis définies sont évaluées chaque année, enrvale
actuarielle, par des experts indépendants selaméithode des unités de crédit projetées. Les hypeshe
actuarielles utilisées pour déterminer les engagésnarient selon le pays dans lequel le régimsitst.

Les écarts actuariels résultent principalement desdifications des hypothéses a long terme (taux
d’'actualisation, taux d’augmentation des salaiets,) et de la différence entre les hypothéseseprit
I'évolution réelle des régimes. Ceux-ci sont erst#gs intégralement dans les autres éléments ditatés
global.

La charge des prestations comptabilisée au congptégslltat comprend le colt des services renduans
de I'exercice ainsi que les intéréts nets sur femgements nets des régimes a prestations définies.

Les autres engagements de retraites, tels quedemnités de départs, font également I'objet déweduation
actuarielle selon la méthode des unités de crédjiefges et sont intégralement provisionnés.

Paiements fondés sur des actions

Des options de souscription d’actions sont octreyé@x membres de la Direction Générale ainsi gea d
collaborateurs du Groupe, leur conférant ainsi feitdde recevoir des actions au terme de la période
d’acquisition des droits. L’'octroi et les conditomle participation des collaborateurs sont défpas le
Conseil d’administration. Lors de I'exercice derleoptions de souscriptions, de nouvelles actions créées
par I'utilisation du capital conditionnel (cf. noi®).

La juste valeur des options de souscription cosg®st reconnue en tant que charge de personeel en
contrepartie, une augmentation des capitaux propeegiste valeur est déterminée a la date d'aftidn des
options de souscription et amortie sur la périoteglisition des droits. La juste valeur des ogiate
souscriptions octroyées est déterminée par un expgépendant en recourant au modele de valorisatio
binomial et en prenant en compte les caractéristiGai conditions générales d’acquisition des dpivalant

a cette date.

A chaque date de clbture, le Groupe révise sematitins du nombre d’options sur actions qui seesntcées
dans un futur proche. L'impact de cette révisionasnptabilisé au compte de résultat avec un apeste
correspondant dans les capitaux propres.

Lors de I'exercice d'options de souscription, ldeua des instruments est transférée de la résemweqgptions
de souscription d’actions au compte de prime d'éiois

Actifs et passifs éventuels

Les actifs et passifs éventuels résultant d’évémisneassés et dont I'existence ne sera confirméepgu la
survenance, ou non, d’'un ou plusieurs événemetissfincertains qui ne sont pas totalement sousiérdle
du Groupe sont présentés en note annexe auxiéasiers.

Evénements postérieurs a la date de cléture

Les événements postérieurs a la date de clotutdeso@vénements qui se produisent entre la datétiee et
la date d’approbation desmptes consolidés

La valeur des actifs et passifs a la date du laktrajustée afin de refléter les événements pestéra la date
de cléture qui contribuent & confirmer des situaiqui existaient a la date de cldture. Les événésme

-15-



postérieurs a la date de cl6ture qui indiquentsitesitions apparues postérieurement a la dateddarelsont
présentés en note aux comptes consolidés lorsgoificatifs.

Nouvelles normes et interprétations

Le Conseil des standards comptables internatioffA&B) a publié certaines normes et amendements de
norme qui n'ont pas toutes été adoptées par I'UBoropéenne au 31 décembre 2021 et dont la datéréke

en vigueur pour le Groupe est postérieure a la datecomptes consolidés. Ceux-ci n'ont donc pas été
appliqués par anticipation pour la préparationateaptes consolidés au 31 décembre 2021.

Normes, interprétations ou amendements adoptésihaion Européenne

Norme Nom Entrée en vigueur

IAS 37 (modifications) - Co(its a prendre en compte pour déterminersi | 1% janvier 2022
un contrat est déficitaire

Améliorations annuelles (2018- - Améliorations annuelles (2018-2020) des IFRS 1% janvier 2022

2020) des IFRS

IFRS 17 - Contrats d’assurance 1% janvier 2023

Normes, interprétations ou amendements non enatoptés par 'Union Européenne

Norme Nom Entrée en vigueur

IAS 1 (modifications) - Classement des passifs en tant que passifs 1% janvier 2023
courants ou non courants

IAS 8 (modifications) - Définition d’une estimation comptable 1% janvier 2023

IAS 1 (modifications) - Informations a fournir sur les méthodes 1% janvier 2023
comptables

IAS 12 (modifications) - Impots différés relatifs a des actifs et passifs 1% janvier 2023
résultant d’'une méme transaction

Le Groupe prévoit que I'adoption des autres noretesnendements ci-dessus n'aura pas d'impact sigtiif
sur les comptes consolidés du Groupe lors de laipre application.

Notes aux comptes consolidés

1. Information sectorielle

La structure d’'organisation interne et de gestienMIEL & Cie, et son systéme d’information finanee
permettant I'élaboration des rapports a I'attentiena Direction générale et du Conseil d’admiatstn, sont
fondés sur une approche métier en premier liedindé&cpour chaque pble d’activité du Groupe.

Les trois segments d'activité retenus par VIEL & Qiour son information de gestion, qui présent&st d
profils de risques et de rentabilité globalememnnbgénes, sont I'intermédiation professionnelle autte la
participation dans Compagnie Financiere Traditiarbourse en ligne avec Bourse Direct, et la bamjivee
au travers de SwissLife Banque Privée.

Au niveau secondaire, les activités du Groupe segtoupées par zones géographiques : 'Europe Moyen
Orient et Afrique, les Amériques et la zone Asieifigue. Les activités menées par le Groupe engfriet

en Amérique latine ont été regroupées respectivemesein des zones Europe et Etats-Unis, dangsana

ou elles sont supervisées opérationnellement parrdsponsables de ces zones et ne représentent pas,
individuellement, un poids significatif (moins dé&®des revenus du Groupe).

L'approche géographique retenue repose sur laisati@in des bureaux, et ainsi des équipes opéretiles,

et non sur la localisation géographique des clidatsentabilité d’'une activité d’'intermédiatioraét fondée
avant tout sur les caractéristiques d’'un marchéllomtamment en termes de pression concurrentellde
niveau des rémunérations et autres dépenses apgrgies. La répartition des revenus consolidés par
destination -localisation géographique de ses fslien’est toutefois pas sensiblement différente lale
répartition par implantation géographique.

Les actifs sectoriels ne sont pas inclus dansaggarts de gestion a I'attention de la Directionégéle mais
sont néanmoins présentés ci-dessous.
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Les produits, charges d’exploitation et actifs ggets sont alloués intégralement aux pbles sedria
'exception de quelques éléments de résultat ouwctifBa et de passifs afférents exclusivement au
fonctionnement des sociétés « holdings » du Greagpeésentés distinctement a titre d’éléments tionés.
Par ailleurs, certains éléments considérés commepérnnels tels que des plus ou moins-values essian
de filiales ou sociétés associées, des amortissemé&immobilisations incorporelles ou charges de
restructuration sont exclus du résultat d’expla@tasectoriel.

Les principes comptables appliqués pour évaluagseltat d’exploitation sectoriel sont identiqueseux
appliqués aux comptes consolidés.

Informations par secteur d’activité

en milliers d’euros

Intermédiation Bourse en Immobilier et Contribution des

En 2021 professionnelle ligne Banque Privée  autres activités holdings

Chiffre d'affaires 809 135 45919

Charges d’exploitation (1) -741 336 -35 957 -1

Résultat d’exploitation sectoriel 67 799 9962 - -1

Produits/ Charges non alloués (2) - - -

Résultat d'exploitation 67 799 9962 - -1

Résultat des participations mise en

équivalence 20915 5618

Résultat financier -9984 27 1

Résultat avant impots 78 730 9989 5618 -1

Impdts sur les bénéfices -12 499 -2 657

Résultat net 66 231 7 332 5618 -151 79 031 -4 083 74 9.

(1) Charges nettes des autres produits d’exploitagt incluant les amortissements

(2) Produits/Charges nets afférents aux holdingGmupe

en milliers d’euros o - i
Intermédiation Bourse en Immohilier et Contribution des

En 2020 professionnelle ligne Banque Privée autres activités holdings

Chiffre d’affaires 843 649 44 473

Charges d’exploitation (1) -765 032 -35238

Résultat d’exploitation sectoriel 78 617 9235 -

Produits/ Charges non alloués (2) - -

Résultat d'exploitation 78 617 9235 -

Résultat des participations mise en

équivalence 16011 2048

Résultat financier -13 423 55

Résultat avant impots 81 206 9290 2948

Impots sur les bénéfices -11 514 -3033

Résultat net 69 692 6 257 2948 -225 78672 -7 071 7160

(1) Charges nettes des autres produits d’exploitagt incluant les amortissements
(2) Produits/Charges nets afférents aux holdingSmupe

Actifs sectoriels

Les actifs sectoriels se répartissent de la sorte :
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Intermédiation Bourse en

Immobilier et

En 2021 professionnelle ligne Banque Privée  autres activités
Actifs sectoriels 1416932 1377761 - 24
Participations dans sociétés associées 144 638 54 751

Actifs non alloués (3) R - R

Total Actif 1561570 1377761 54 751

2484 2996 566

Contribution des
holdings

150 903 A697

(3) Actifs afférents aux holdings du Groupe

en milliers d’euros

Intermédiation Bourse en

Immobilier et

Contribution des

En 2020 professionnelle ligne Banqgue Privée autres activités
Actifs sectoriels 946 367 1214119 - 23
Participations dans sociétés associées 135 67t - 50 602 -
Actifs non alloués (3) - - -

Total Actif 1082043 1214119 50 602

2399 2349163

holdings

64972 23541

(3) Actifs afférents aux holdings du Groupe

Informations par secteur géographique

En 2021

Activités poursuivies

en milliers d’euro

Europe, Moyen L . .
Orient et Afiique Amérique Asie-Pacifique

Chiffre d’affaires

412 965

235 436

206 653

Actifs non courants

145 182

33902

Activités poursuivies

Europe, Moyen

En 2020 Orient et Afique Amérique Asie-Pacifique

en milliers d’euro

Chiffre d’affaires 433 548 243 254 211 320
Actifs non courants 136 149 36 946 17

855 054

15 194 16

Total

888 122

190 35

La zone Europe est principalement constituée didgtés du Groupe a Londres. Aux Etats-Unis, letvidés
sont essentiellement développées a partir de Naw &taen Asie a partir de Tokyo.

Les actifs non courants comprennent uniquemeritriembilisations corporelles et incorporelles.

Information concernant les clients importants :

Aucun client ne représente plus de 10 % du chiffaffaires pour les exercices 2021 et 2020.
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2. Autres produits d’exploitation
Cette rubrique se décompose comme suit :

en nulliers d'euros

Plus- f (moins-)values sur cession d’actifs immobilisés
Plus-walues sur cessions de sociétés
Autres produits d’exploitation

TOTAL

2020

134
79
2960

3223

En 2021, la rubrique « Plus-values sur cessions de sociétés » est constituée principalement d’écarts de
conversions cumulés sur les actifs nets de filiales aux Etats-Unis qui ont été liquidées durant I'exercice.

3. Autres charges d’exploitation

Cette rubrique se décompose comme suit :

en milliers d’euros 202C
Charges de télécommunication et d'information fnere 55 22¢
Charges de voyages et de représent 13 60¢
Honoraires professionnt 2277z
Charges locatives et de mainten: 6 90¢
Autres charges d'exploitatir 48 27¢
TOTAL 148 848 146 790
4. Résultat financier net

Cette rubrique se décompose comme suit :

En milliers d’euros 2020
Produits d'intéréts 1859
Produits des titres de participation 64
Plus-walues sur actifs financiers évalués a la juste valeur 881
Plus-values sur cession de titres de participation 7
Gains de change 3084
Variation de la juste valeur des actifs disponibles & la vente transférée des

capitaux propres

Autres produits financiers 316
Produiis financiers 6940 6210
Charges d'intéréts -10 169
Moins-values sur actifs financiers évalués a la juste valeur -1310
Pertes de change -8099
Charges financiéres sur contrats location financement -2772
Autres charges financiéres -17
Charges financiéres -17 033 -22 367
Résuliat financier net -10 092 -16 157
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5. Impdt sur les bénéfices

La charge d'imp6t de I'exercice se compose des@&hésrsuivants :

en milliers d’euros 2021 202C

Charge d'imp0bts courai 15 92¢ 14 457
Charges / (Produits) d'impbts diffé -96¢ 181
Impdts sur le bénéfict 14 96! 14 63:

L'écart entre le taux d'imposition effectif et laux d’imposition normatif de VIEL & Cie peut s’ayaér

comme suit :
2021 | 2020

% En milliers % En milliers
d'euros d'euros

Résultat avant impdts 86 234
Ajustement de la quote-part des sociétés assoeté@entreprise -18 774
Résultat avant impdts et quote-part dans le réslémsociétés 67 460
associées et coentrepri
Taux d'imposition normatif 22,64% 14 387 21,85% 14 748
Effet fiscal des éléments suive :
Consommation de reports déficitaires non valorisés -0,94% -633
Déficits de I'exercice non valorisés 1,93% 1305
Charge d'impdt des minoritaires pour les sociétssafement
transparentes et intégrées globalement -1.56% -1051
Effet fiscal des produits non imposables -1,54% -1 039
Effet fiscal des charges non déductibles 3,38% 2277
Pertes fiscales non comptabilisées précédemment -
Variation du taux d'impdt 0,17% 116
Impdts concernant les exercices antérieurs -1,66% -1118
Divers 0,04% 27
Taux d’'imposition effectif du Groupe 23,54% 14 961 2B9% 14 632

La rubrigue « Charges non déductibles » compreséntigllement des frais de représentation consdéré
comme non déductibles fiscalement dans certains. pay

Le taux moyen d’imposition consolidé normatif deEVI& Cie est calculé comme la moyenne pondérée des
taux d’imposition en vigueur dans les différentasdictions fiscales ou ses filiales sont présentes

Celui-ci varie d'un exercice a l'autre en fonctida poids relatif de chaque entité individuelle dEngésultat
avant impdts du Groupe, ainsi que des changemerttsud d’'imposition des filiales opérationnelles.

Des impots différés ont été comptabilisés sur leeea éléments du résultat global comme suit :

en milliers d’euros

2020

Ecarts actuariels des régimes a prestations
définies

Couverture de flux de trésore

Actifs financiers disponible ala vel

Autres

Total charges / (produits) d'imp6ts différé: 60€ -955

-1 033

78

Des impdts ont été comptabilisés directement desmsdpitaux propres comme suit :
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en milliers d’euros

Impbts courants relatifs a I'exercice d'optio

de souscriptions d'actio

Imp6ts différés relatifs a l'octroi d'options d

souscriptions d'actiol

Total charges / (produits) d'impbts

-2 821

Les imp6ts différés ont évolué comme suit :

En millliers deuros L Enregstrés
Enregstrés au Enregstrés dans dans les Ecarts de
01.01.2021 compte de résultatl% autres élémer copiteu Reclassements conversion 31.12.2021
du résultat gobal
propres
Impots différés actifs
Inmobilisations corporelles 156 - - -
Inmobilisations incorporelles 35 - - -
Reports fiscauxdéficitaires -146 - - -
Provisions et charges a payer 84 -656 1267 -
Obligations locatives -1 502 - - -
Autres 168 - -
Total -1 205 -656 1267 -
Imnpots différés passifs
Inmobilisations corporelles -342 - - -
Inmobilisations incorporelles -951 - - -
Actifs liés au droit d'utilisation -915 - - -
Autres 844 -23 - -
Total -1363 23 - - 1473
Total inpots dfférés nets 27 342 158 -633 1267 - 1739 29873
Présenté au bilan conme suit :
Impéts différés actifs 29165 30861
Inpbts différés passifs 1823 088
Net 27 342 20873

Au 31 décembre 2021, le Groupe présente sépardeseinipdts différés actifs et passifs résultants de
différences temporelles relatives aux contratsodatlon.

En milliers d’euros L, Enregistrés
Enregistrés au Enregistrés dans | dans les Ecarts de
01.01.2020 A autres éléments du ) Reclassements ) 31.12.2020
compte de résultat . capitaux conversion
résultat global
propre:
Impots différés actifs
Immobilisations corporelle 22¢ - - -
Immobilisations incorporelle -20C - - -
Reports fiscaux déficitair 83(C - - -
Provisions et charges a pa 1 26¢ 1029 -82¢ -
Obligations locative 87 - - -
Autres -8617 - - -4 202 157¢
Total 1346 1029 -829 - 4202
Impots différés passif:
Immobilisations corporelle 16¢ - - -
Immobilisations incorporelle 87¢ - - -
Actifs liés au droit d'utilisatio -52¢ - - -
Autres 832 78 - -
Total 1353 78 - - -1 469
Total impots différés nets 29 034 -7 952 -829 - 202 223
Présenté au bilan comme si
Impdts différés actit 30 866 29 165
Impdts différés passi 1832 1823
Net 29 034 27 342
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Au 31 décembre 2021, les impdts différés actifs eregistrés s'élevent a € 21 060 000 (2020 : €920000)
et sont relatifs a des reports fiscaux déficitagmasn’ont pas été activés en raison de I'histogige pertes
récentes des sociétés concernées.

Les pertes fiscales pour lesquelles aucun imp@#rdifactif n’est comptabilisé expirent comme suit :

En nulliers d’euros
A moins d'un an

Entre un et cing ans
Supérieur & cing ans
Durée illimitée

Total 54 027 50 762

Les pertes fiscales a durée illimitée incluent usntant de € 2 704 000 (2020 : € 2 692 000) qui |Bénat
utilisé uniquement a I'encontre de gains en cagitau

6. Résultat par action

Le résultat de base par action est obtenu en divisarésultat net - part du Groupe par le nombogen
pondéré d’actions en circulation au cours de I'eixer, déduction faite du nombre moyen des actiooprps
détenues par le Groupe.

Le résultat dilué par action résulte de la divisamre, au numérateur, le résultat net - part chuf@e corrigé
des éléments liés a I'exercice des instrumentsifdilet, au dénominateur, le nombre moyen pondéetidns
en circulation au cours de I'exercice augmenté ambre moyen pondéré d’actions qui seraient créaes k&
cadre de I'exercice des instruments dilutifs, déiducfaite des actions propres.

Les éléments de calcul retenus pour la détermmatiorésultat par action de VIEL & Cie sont dééslici-
apres :

Résultat de base 2021 2020
Résultat net - part du Groupe (en milliers d'euros) 50 960 43928
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 70832801 71622 968
Nombre moyen d'actions autodétenues 5441 791 5528 523
Résultat de hase par action (en euro) 0,78 0,74
Résultat dilué 2021 2020
Résultat net - part du Groupe (en milliers d'euros) 50 960 43928
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 70832801 71622 968
A,]ust'ement pour effet dilutif des options sur actions et des attributions gratuites 518 000 568 137
d’actions

Nombre moyen d'actions autodétenues 5441 791 5528 523
Nombre moyen pondéré d’actions retenu pour le résultat dilué par action 65959010 66 662 582
Résultat dilué par action (en euro) 0,77 0,73
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7. Immobilisations corporelles et immeubles de plaenent

Immobilisations corporelles

Au 31 décembre 2021 Terrains et Agencements € Informatique et Autres immos
en miliers d’euros construction installations téléphonie corporelles
Valeur brute au 1% janvier 2021 - 49981 58 477 320
Variation de périmétre - 401 145
Acquisitions de l'exercice - 1184 2083
Cessions — mises au rebut - -515 -370
Reclassement - - 561
Ecarts de conversion - 2964 2613
Valeur brute au 31 décembre 2021 54 015 63 509
Amortissement cumulé et perte de valeur au

or. . - -35419 -50 115
17 janvier 2021
Variation de périmétre - -282 -130
Amortissements de l'exercice - -3121 -3975
Perte de valeur de I'exercice - - -
Cessions — mises au rebut 511 370
Reclassement - 1
Ecarts de conversion - -2133 -2330
Amortissement cumulé et perte de valeur au

- -40 446 -56 179

31 décembre 2021
Valeur nette au 31 décembre 2021 13569 7 330 3627 526

Au 31 décembre 2020 Terrains et Agencements € Informatique et
en miliers d’euros construction installations téléphonie
Valeur brute au 1% janvier 2020 - 51432 58 344
Variation de périmetre - 149 64
Acquisitions de l'exercice - 1324 3506
Cessions — mises au rebut - -162 -1194
Reclassement - - 400
Ecarts de conversion - -2762 -2 643
Valeur brute au 31 décembre 2020 49 981 58 477
Amortissement cumulé et perte de valeur au

o - -33 505 -49 025
1" janvier 2020
Variation de périmetre - -30 -30
Amortissements de I'exercice -3723 -4 441
Perte de valeur de I'exercice - - -
Cessions — mises au rebut - 138 1174
Reclassement - -
Ecarts de conversion 1701 2 206
Amortissement cumulé et perte de valeur au

- -35419 -50 115 -580 -86 114

31 décembre 2020
Valeur nette au 31 décembre 2020 14 562 8 362 2626 55D

Immeubles de placement

Une filiale de VIEL & Cie détient un ensemble ders immobiliers pour un investissement initial tata €

6 289 000.

Ces actifs sont comptabilisés au colt amorti sklamorme IAS 40, et ont connu les variations suiearau

cours de I'exercice 2021 :
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Au 31 décembre 202

Acquisitions
Cession
Amortissement
Reclassemer

Réévaluations d'immobilisati

Ecarts de conversit

Au 31 décembre 202

2 357

Au 31 décembre 2021, I'amortissement cumulé deactfs est de € 1 484 000.
Les produits locatifs pergus en 2021 s’éleventl2£000 contre € 132 000 de charges opératiorsnelle

directes.

8. Immobilisations incorporelles

Au 31 décembre 2020 Fonds de Logiciels Ecarts Relation Autres immos

en nulliers d’euros commerce d'acquisition clientéle incorporelles

Valeur brute au 1* janvier 2020 14091 92 369 81215 57 888 4864

Vanation de périmétre - 195 1349 -

Acquisitions de I’exercice - 3667 - - 666

Cessions - nuses an rebut - -1 687 - - -7

Reclassement - 0 - -

Ecarts de conversion -82 -4 532 24 -4 767 -160

Valeur hrute au 31 décembre 2020 14 009 90 012 82 588 53 121 5363
Amortissement cumulé et perte de -179 -T2 067 -898 -57 888 -2298

valeur au 1% janvier 2020

Vanation de périmétre - -130 - - -

Amortissements de ’exercice - -6 390 - - 35

Perte de valeur de l'exercice -2 0 - - -

Cessions - nuses an rebut - 1683 B - -

Reclassement - - - - -

Ecarts de conversion 15 3661 -4 4767 59
Amortissement cumulé et perte de -166 -73 243 -902 -53 121 -2 204 -129 637
valeur au 31 décembre 2020

Valeur nette au 31 décembre 2020 13 843 16 769 81 686 0 3 159 115 457
Au 31 décembre 2021 Fonds de Logiciels Ecarts Relation Autres immos

en nulliers d’euros commerce d'acquisition clientéle incorporelles

Valeur brute au 1* janvier 2021 14 009 90012 82 588 53121 5363

Vanation de périmétre - 549 6045 -

Acquisitions de 1’exercice 1293 41086 - -

Cessions - nuses an rebut - -994 - -54 888

Reclassement -1 285 - 1285 -

Ecarts de conversion -8 4381 804 1767

Valeur hrute au 31 décembre 2021 14 009 98 055 20 723 0 6 170
Amortissement cumulé et perte de -166 -73243 -902 -53 121 -2 204

valeur au 1% janvier 2021

Vanation de périmétre - -465 - -

Amortissements de ’exercice - -5807 - - -287

Perte de valeur de l'exercice - - -

Cessions - nuses a rebut - 995 - 54 888

Reclassement - - - -

Ecarts de conversion -14 -3 591 -42 -1 767

Amortissement cumulé et perte de -180 -82 112 -944 0 -2474 -85 709
valeur au 31 décembre 2021

Valeur nette au 31 décembre 2021 13 829 15 943 89 779 - 3 697 123 247
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Les écarts d’'acquisition se présentent comme austladécembre 2021 :

31.12.2021 31.12.2020

en milliers d’euros Valeur brute  Dépréciation Valeur nette Valeur brute  Dépréciation Valeur nette
Bourse Direct 32774 31489 - 31489
Carax 3864 3864 - 3864
Compagnie Financiéere Tradition 25968 25968 - 25968
TFS 14 575 13939 - 13939
E-VIEL 3833 3833 - 3833
Exoe 6 045 ]

Autres 3662 3494 -901 2593

Total inclus dans les immobilisations 90 721 -942 89 779 82 587 -901 81 686
incorporelles

Total inclus dans les participations dans le

sociétés associées et coentreprises (cf. note 25714 - 25 714 25 734 - 25 734
9)
Total des écarts d'acquisition 116 435 -942 115 493 1881 -901 107 420

Une participation majoritaire a été acquise en 20#1s la société Exoé, rattachée au pdle Bourkgren

Tests de dépréciation

Les unités génératrices de trésorerie (UGT) sofiidé par I'ensemble des activités des entiténaganéré
ces écarts d’acquisition. Les écarts d’acquisitionstatés au bilan de VIEL & Cie ont fait I'objed tests de
dépréciation. La valeur recouvrable est estiméensehe méthode d’actualisation des flux de trésofeturs

des activités afférentes a chacun de ces écagudtion. Sur la base de prévisions d’exploitatétablies
sur 5 ans, le flux de trésorerie normatif est ditéafin de déterminer la valeur de I'activité sgacente par
rapport aux écarts d'acquisition constatés. Des t#actualisation de 6,5 % a 10,97 % (2020 : 6 ,& $5 %)
ont été retenus dans le cadre de ces évaluationdeafefléter le risque présent sur chacun desméar Ces
taux incluent également une prime de risque compfiéaire en raison de la sensibilité de cette hygsetfians
I'actualisation des flux de trésorerie futurs.

Par ailleurs, des taux de croissance de 0,0 % $Z2020 : 0,0 % a 2,0 %) ont été utilisés pourapdler les
projections de flux de trésorerie au-dela de laopkér couverte par les prévisions d’exploitation lsubase de
I'expérience passée et en fonction du marché @ansl ces sociétés sont présentes.

Les différentes hypothéses retenues dans le cadiaatualisation des flux de trésorerie futurs geacipales
unités génératrices de trésorerie (UGT) sont lesstes :

Taux d'actualisation Taux de croissance

en % 2021 2020 2021 2020
Pdle Intermédation professionnelle
Compagnie Financiére Tradition et TFS 6,50% 6,60% 24,00 1,00%
Autres 6,5%- 8,8 % 6,6%- 8,5 % 0,00 % a1,00% 0,00 %6xP4,0
Pdle Bourse enligne
Bourse Direct 10,97% 10,69% 2,00% 2,00%
E-VIEL 10,97% 10,69% 2,00% 2,00%

Les évaluations obtenues par I'utilisation de cettethode sont supérieures aux valeurs comptablearet
conséquent aucune perte de valeur n'a été constatdées écarts d’acquisition en 2021 et 2020.

La sensibilité de la valeur d'utilité ainsi détemdé a la variation de ces deux hypothéses cleffaise.
Ainsi, une augmentation de 100 points de base @i au taux d’'actualisation n’entrainerait pashaisse
de la valeur d'utilité qui nécessiterait de coretaine dépréciation ; il en est de méme pour udectédn de
100 points de base du taux de croissance a longter

Pour le pble de bourse en ligne, cette méthode mmmdpégalement d’autres indicateurs d’activité tgls le
nombre de comptes clients ou le niveau d’'activédalclienteéle (volume d’'ordres exécutés). Dansaldre de
ces évaluations, le taux de croissance de I'aétatitdu volume d’ordres exécutés varie entre 1 %6%tselon
I'échéance. La sensibilité de la valeur d'utilitdaavariation de ces derniéres hypothéses estipipsrtante
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mais une réduction de 100 points de base appliguéaux de croissance ne nécessiterait pas deatemde
dépréciation.

9. Participations dans les sociétés associées@entreprises

Cette rubriqgue comprend la quote-part des socatssciées et co-entreprises détenue par VIEL &GQises
filiales opérationnelles, consolidées selon la méth de mise en équivalence. Le détail des sociétés
consolidées selon cette méthode est présenté er3hot

La variation des participations dans les sociétés@ées et les co-entreprises se présente conifme su

en miliers d’euros Sociétés associées Coentreprisesotal T

Au ler janvier 2021 75 849 111 492 187 336
Résultat net de la période 12091 14263 26 355
Dividendes distribués -5 464 -8615 -14 079
Autres élénments du résultat global -407 - -407
Ecart de conversion 2398 -985 1413
Au 31 décentre 2021 84 467 116 156 200 618
en milliers d’euros Sociétés associées Coentreprisesotal T

Au ler janvier 202 71 65 115 42: 187 07(
Résultat net de la péria 9 50¢ 9 271 18 77¢
Dividendes distribué -363¢ -9417 -13 04¢
Autres éléments du résultat glc -133: - -133:
Ecart de conversic -33¢ -3 78¢ -4 12¢
Au 31 décembre 20: 75 84¢ 111 49: 187 33t

Sociétés associées

Les informations financiéres résumées, avant éhtion des comptes et opérations réciproques, des
principales sociétés associées se présentent csmitne

Au 31 décembre 2021 :
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Capital PingAn Swisslife Autres
Markets Tradition Banque sociétés
Holding SA Intemational pivée associées
Money
Broking
En milliers d'euros Company Ltd
Lieu d'activité Madrid  Shenzhen Paris
Pourcentage de détention 32,4% 33,000 40,076
Actif non courant 9166 5166 28006
Actif courant 50327 77129 3130783
Passif non courant 1113 558 5 666
Passif courant 29172 28 852 3025920
Actif net 29207 52 885 127 203
Quote-part du groupe dans :
- dans l'actif net 9463 17 452 54314 1574
- Ecarts d'acquisition - - 437 1227
Valeur conptable au 31 décenbre 9463 17452 54751 01 28 84468
Chiffre d'affaires 27778 66 755 72117
Résultat net de l'exercice -2529 21473 14046 469
Autres éléments du résultat global -1256 - -
Résultat global de l'exercice 3786 21473 14 046 469
Quote-part du Goupe dans :
- le résultat net -820 7086 5618 206 12091
- les autres élénents du résultat -407 - - - -407
global
-le résultat global -1227 7 086 5618 206 11 684
Dividendes versés au Goupe - 9833 1469 12 5464

Au 31 décembre 2020 :

Capital PingAn SwissLife Autres
ECES Tradition Banque sociétés
Holding SA Intemational privée associées
Money
Broking

En milliers d'euros e
Lieu d'activité Madrid Shenzhe Paris
Pourcentage de détention 32,4% 33,0% 40,0%
Actif non courar 13 231 4 68(C 30 082
Actif couran 54 84( 5521: 226960
Passif non coura 141z 1195 23 42(
Passif courant 34 97: 1987t 215943!
Actif net 31693 38 822 116 830
Quote-part du groupe dar
- dans l'actif ne 10 26¢ 12 811 50 16t 961
- Ecarts d'acquisitic - - 437 1207
Valeur comptable au 31 décembre 10 269 12 811 50602 1682 75 850
Chiffre d'affaire: 30 73: 53 57¢ 53 07¢
Résultat net de I'exerci 1707 17 827 7 371 96
Autres éléments du résultat glc -4 111 - -
Résultat global de I'exerci -2 404 17 827 7 371 96
Quote-part du Groupe dar
- le résultat ne 553 5 88: 2 94¢ 119 9503
- les autres éléments du résultat -1332 - - - -1 332
globa
-le résultat glob: =778 5882 2 94¢ 11¢ 8171
Dividendes versés au Grot - 3627 - 9 3636
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Coentreprises

Les sociétés sur lesquelles le Groupe exerce unrdenconjoint avec des partenaires concernent
essentiellement l'activité sur les options de clear&pnlisée conjointement avec ICAP et Volbrokesiajue
I'activité de change auprés d’une clientéle deipaliers au Japon menée par l'intermédiaire dedBaétcom
Co., Ltd. Le contrdle conjoint est exercé sur cetteiété en vertu d’'un pacte d’actionnaires. Pheuas,
I'activité sur les options de change est réalisgecjpalement depuis Londres, New York et Singapaur
travers de plusieurs sociétés qui ont été regraupéas « Tradition-ICAP » dans le tableau ci-desstigui
integrent entre 25,0 % et 55,0 % des actifs etédultat net de cette activité. Le Groupe détienintérét de
27,5 % dans les sociétés opérationnelles de Lorelrddew York par le biais de sociétés holding dans
lesquelles le Groupe détient 55% du capital-actimass exerce un contrle conjoint en vertu d’'unoagc
contractuel avec le partenaire.

Les informations financiéres résumées, avant éhtion des comptes et opérations réciproques, des
principales coentreprises se présentent comme suit
Au 31 Décembre 2021

en milliers d'€ Gaitame.comCo., Lid TFS-ICAP Autres Total
sociétés
Lieu dactivité Londres, New York,
Singaypour
Pourcentage de détention 49,99% 25,0% - 55%
Actif non courant 26134 3629
Actif courant 914 419 39590
Dont trésorerie et équivalents de tréso 130 680 27 082
Passif non courant 3023 8390
Dont dettes financieres 2684 -
Passif courant 786 552 11170
Dont dettes financieres 984 -
Actif net 150 978 23658
Quote-part du groupe dans :
- dans l'actif net 75 060 10298
- Ecarts d'acquisition 14 660 - 9 389
Valeur conptalde au 31 décerrre 89720 10298 16 137 116
Chiffres d'affaires 62543 49484
Anortissements 2228 -144
Produits d'intéréts 8 45
Charges d'intéréts -38 -317
Inpots sur le bénéfice -8978 521
Résultats net/global de lexercice 19497 7624
Quote- part du Groupe dans :
- le résultat net/global 9747 3443 1073 14 263
Dividendes ersés au Groupe 7076 644 895 8615

Au 31 décembre 2021, les écarts d'acquisition totenclus dans la valeur comptable des coentreprises
s’élevent a € 24 049 000 (2020 : € 24 090 000).
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Au 31 Décembre 2020

en milliers d'€

Lieu d'activité

Gaitame.com Co.,

TFS-ICAP Autres Total

société:

Londres, New York,

Pourcentage de détentio

Actif non courant
Actif courant

Dont trésorerie et équivalents de tréso

Passif non courant
Dont dettes financiéres
Passif courant

Dont dettes financiéres

Actif net

Quote-part du groupe dans :

- dans l'actif net

- Ecarts d'acquisition

Valeur comptable au 31 décembre

Chiffres d'affaires
Amortissements

Produits d'intéréts

Charges d'intéréts

Impdts sur le bénéfice

Résultats net/global de I'exercice

Quote- part du Groupe dans :
- le résultat net/global

Dividendes versés au Groupe

Singapour
49,99% 25,0% - 55%
33 88: 3861
862 36: 34 557
114 91¢ 22 58:
573 10 10¢
224 5¢
746 41! 11 26:
534 81
149 25! 17 05¢
74 18¢ 6 89¢
15 11( 8 98(
89 296 6 898 15 280 1114
64 191 50 98:
-3 04: -137
8 12
-13 -224
-8 97¢ -487
20910 2 630
8 96¢ -827 113¢ 9271
7701 956 755 9412
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10. Autres actifs financiers

En milliers d’euros 31.12.202 31.12.202!

Préts aux employ: 4 00¢ 4 061
Créances sur les parties liées (Cf. note 8 20( 8 04t
Autres actifs financie - -

TOTAL 12 20¢ 12 10¢

Les préts aux employés portent intérét a un tauyemale 1,50 % et ont une échéance moyenne de 30mois

L’exposition du Groupe liée aux risques de créd#, change et de taux d'intéréts sur les autredsacti
financiers est décrite en note 30.

11. Trésorerie non disponible

En millers d'euros 31.12.2021 31.12.2020
Dépots de liquidités ou de titres blogués en garant 32 37¢ 26 90!
dans le cadre de I'activité de courtage

TOTAL 32 37¢ 26 90!

Outre ces dépdts de liquidités bloqués auprés dettés de compensation, tels qu’'Euroclear ou leCFIC
(Fixed Income Clearing Corporation), certainesafds sont soumises a des contraintes de capitayorgsr
fixées par leurs autorités de tutelle qui limitentisponibilité ou la libre circulation de leuiquidités au sein
du Groupe.

L'exposition du Groupe liée aux risques de crédd, change et de taux d’intéréts sur la trésoresie n
disponible est décrite en note 30.
12. Clients et autres créances

Les clients et autres créances se décomposent cemitne

En milliers d’euros 31.12.2021 31.12.2020
Créances liées aux activités teneurs de comptes 1 364 89 1128 499
Créances liées aux activités en principal 159 686
Clients et comptes rattachés 146 144
Créances sur les employés 79 675
Créances sur les parties liées 5 457
Autres créances a court terme 20 967
TOTAL 2089470 1540 428

Le poste des « Créances sur les employés » congestprimes et bonus payés d’avance et conditicies
présence de I'employé durant la durée du contriaisiAla charge liée a ces primes et bonus esttatiesen
résultat de fagon linéaire sur la durée du contrat.

L’exposition du Groupe liée aux risques de crédé, change et de taux d'intéréts sur les clientsuétes
créances est décrite en note 30.
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13. Actifs financiers évalués a la juste valeur pae biais du résultat net
Les actifs financiers détenus a des fins de trdiossase décomposent comme suit :

Non courant

en milliers d'euros 31.12.202 31.12.202
Actions 18 83¢ 15 44:
Total 18 83¢ 15 44:
Courant

en miliers d'euros 31.12.202 31.12.202

Actions - 1
Dépbts bancaires a court tel 10&

Total 10& 3

L'exposition du Groupe liée aux risques de crédé,change et de taux d'intéréts sur les actifsnfiras
évalués a la juste valeur par le biais du résoktaest décrite en note 30.

14 a. Actifs financiers évalués a la juste valeurgy le biais des autres éléments du résultat global
Cette rubrique se décompose principalement destisgements suivants :

Non courant

en miliers d'euros 31.12.202 31.12.202
Actions 4 67¢ 4 A5¢
Othel 1:

Total 4 67¢ 447C

Ces titres de participation ne sont pas détenussafids de transactions. L'exposition du Groupe kéix
risques de crédit, de change et de taux d'inténé@tdes actifs financiers évalués a la juste vapeurle biais
des autres éléments du résultat global est désritete 30.

14 b. Actifs financiers évalués au co(t amorti.

en miliers d'euros 31.12.202 31.12.202
Dépbts bancaires a court terme 14 303
Total 82 09¢ 14 30:

Cette rubrique comprend des dépbts bancaires &teoore dont la maturité est supérieure a 3 meiarér de
la date d’acquisition. L'exposition du Groupe lidax risques de crédit, de change et de taux détgéur les
actifs financiers disponibles évalués au co(t ainegttdécrite en note 30
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15. Trésorerie et équivalents de trésorerie

En milliers d’euros 31.12.2021 31.12.2020

Caisse et dépbts bancaires a vue 347 692
Dépdts bancaires a court termre 21156
Placements nonétaires a court terme 2052
Trésorerie et équivalents ce trésorerie au hlan 370 900
Trésorerie non disponible 26 901
Trésorerie et équivalents de trésorerie - actif 397 800
Découverts bancaires -2 14 -7826
Trésorerie et équivalents de trésorerie dans le talau des flux de trésorerie 456 511 363 073

La caisse et les dépdts bancaires a vue générgnihtdeéts a des taux variables basés sur lesb@ucaires
quotidiens. Les dépdts bancaires a court termeim@tmaturité comprise entre une journée et trois iselon
les besoins en liquidités du Groupe et générentirtéséts sur la base des taux bancaires pourderée
respective.

L'exposition du Groupe liée aux risques de crédi, change et de taux d'intéréts sur la trésorerie e
équivalents de trésorerie est décrite en note 30.
16. Capital-actions, actions propres et réserves esolidées

Composition du capital

Au 31 décembre 2021 le capital social de VIEL & @ist composé de 69 402 468 actions d’'une valeur
nominale de € 0,2 soit un capital de € 13 880 £®&fire 71 622 968 actions au 31 décembre 2020 your
capital de 14 324 593,60 € au 31 décembre 202%e @atiation s’explique par I'annulation de 2 225
titres auto-détenus en 2021.

Actionnaires importants

Au 31 décembre 2021, le capital de VIEL & Cie égtarti de la fagcon suivante :

« Viel et Compagnie-Finance : 62,12 %

« Amiral Gestion : 8,12 %
+  Sycomore AM : 5,64 %
« Patrick Combes 5,63 %
«  Quaero Capital : 3,11 %
«  Financiere de I'Echiquier 0.55 %
«  Public: 8,53 %
- Actions propres : 6,31 %

Capital autorisé

Autorisations financiéres :

En application des dispositions de I'article L.22®, al.7 du Code de commerce, un tableau récapftdes
délégations accordées au Conseil d’administratian [jAssemblée générale en cours de validité et leu
utilisation au cours de I'exercice 2021 est présentessous :
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e _ Montant Utilisation | Aytorisations
Type de délégation AGE Echéance - . .
autorisé en 2021 résiduelles
':\;fcmr:;t:tti?nnddfézgl)tal (délégation globale 12/06/2020 26 mois € 50 000 000 - € 50 000 000
. . 1 . AG stat t |

Augmentation de capital (délégation globale statvan Isur e

avec suppression du DPS) 12/06/2020 comptes de |'année €10 000 000 - €10 000 000
2021

Augmentation de capital (délégation globale .

avec suppression du DPS-Art-L411-2,1l CMF) 12/06/2020 26 mois €10 000 000 - €10 000 000

/;l;géngtatlon de capital parincorporation de 10/06/2021 18 mois € 5000000 i € 5000 000

Augmentation de capital par émission de BSA .

(avec maintien du DPS) 10/06/2021 26 mois €30 000 000 - €30 000 000

Augmentation de capital par attribution 12/06/2020 26 mois €120 €120

d'actions gratuites, existantes ou a créer 432459 432459

Augmentation de capital par émission de BSA .

(en cas d'offre publique) 10/06/2021 18 mois €10 000 000 - €10 000 000

Réduction de capital (annulation d'actions) 10/06/2021 24 Mois €1 432 459 € 444 100 €988359

Augmentation de capital (attribution d'actions

gratuites aux collaborateurs des sociétés liées) 12/06/2020 38 mois €1432 459 €1 432459

(avec maintien du DPS)

Actions propres :

VIEL & Cie détient au 31 décembre 2021, 4 378 5G4 auto-détenus, soit 6,31 % de son capitalr pou
montant total brut de €18 079 000 (5788 600 ditpour un montant brut de €23 964 000 au
31 décembre 2020), détention autorisée préalablepaer’ Assemblée générale des actionnaires. Letambn
de ces titres a été constaté en diminution destazapipropres consolidés de VIEL & Cie au

31 décembre 2021.

Réserves consolidées :

Cette rubrique se décompose comme suit :

Réserve

By Ecarts
en milliers d’euros Bénéfice au pouldopuon Réserve de actuariels 3 Autres Réserves
bilan s réévaluation prestations  réserves consolidées
souscription o

Sy définies

d’actions
R: 1idé l 1.
== aten 382 625 16 000 1029 -9671 23422 413 405
Résultat net de I'exercice 50980 N - -
Réévaluation des régimes 3 prestations définies . - - 28635
Incidence de la comptabilisation d'instruments de R R R R
couverture
Incid delaréé ion des actifs fi
évalués 3 lajuste valeur par le biais des autres - - 204 -
éléments du résultat global
Incid de laréé ion des i bles de R R R R
placement
Résultat global de la période 50 960 - 204 2635
Affectation 3 laréserve générale - - - -
Affectation 3 | a réserve pour actions propres -5885 - - -
E d'options de sc iption d'actions 1862 - - -
Incidence de la comptabilisation des options de R 148 R R
souscriptions d'actions
Dividendes versés -18 294 - - -
Incidence des variations de périmétre { Autres 1132 R 210 61
variations

A 33z P

;]‘21 R 412 400 16 148 1023 6975
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Réserve

N Ecarts
en milliers d’euros Bénéfice au poutdt:puon Réserve de actuariels 3 Autres Réserves
bilan . réévaluation prestations réserves consolidées
souscription 2o 2
. n définies
d’actions

Ré: lidé: ler Janvie:
S * 356 079 15 141 896 -9 280 23 424 386 260
Résultat net de l'exercice 48 928 - = - -
Réévaluation des régimes 3 prestations définies - - - -444 -
Incidence de la comptabilisation d'instruments de R R R ~ R
couverture
Incidence de la réévaluation des actifs fi
évalués 3 lajuste valeur par le biais des autres - - 130 - -
éléments du résultat global
Incid de la réévaluation des i bles de R R R _ R
placement
Résultat global de la période 48 928 - 130 R
Affectation 3 la réserve générale - N - - -
Affectation 3 | a réserve pour actions propres 3589 - - - -
Exercice d'options de souscription d'actions 638 - N " &
Incidence de la comptabilisation des options de R 859 R R R
souscriptions d'actions
Dividendes versés -16 479 - - - - -16 479
Incildelnce des variations de périmétre / Autres -10130 R 3 53 10076
variations
Ré lidé: 31 décemb

SRRt SRR S 382 625 16 000 1029 -9671 23422 413 405

2020

La réserve pour options de souscription d'actigisuglisée pour comptabiliser la juste valeur ohssruments
de capitaux propres consentis aux collaborateur&ahupe (cf note 19). Lors de I'exercice d’optiotes
souscription, la valeur des instruments est traéefde cette réserve au compte de prime d’émission.

La réserve de réévaluation comprend les variatmmsulées nettes de la juste valeur des actifs direm
évalués a la juste valeur par les biais des adfsents du résultat global. Lorsque ces instrusneaht
cédés, le montant des variations cumulées nettgsstievaleur jusqu’au moment de leur cessionadassé
dans les capitaux propres.

La réserve d'écarts de conversion comprend lesstdar change relatifs a la conversion en euroséts
financiers des sociétés du Groupe libellés en meangtrangéres ainsi que les changements de jakdarv
des instruments utilisés pour couvrir des investisnts nets dans des entités étrangéres. Cettgerdsdt
présentée distinctement dans le tableau de varidés capitaux propres consolidés.

La réserve d’écarts actuariels des régimes a pimsdadéfinies est utilisée pour enregistrer |leglifications
des hypothéses a long terme et la différence detrdnypotheéses prises et I'évolution réelle desmég a
prestations définies.

Autres éléments du résultat global

Cette rubrique se décompose comme suit :
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2021
en milliers d'ewros

Attribuables aux actionnaires de la société mere
Ecartde Réservede  Réserve de
comversion  couverture  réévaluation

Total part du
Groupe

Autres éléments du résultat global qui ne peuvent étre
reclassés ultérieurement au conpte de résultat

Actifs financiers évalués & lajuste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global

Ecarts actuariels des régimes & prestations définies

Total des autres éléments du résultat glohal qui ne peuvent éire
lassés ultéri au compte de résul

2839 2839 1159 3998

Autres éléments du résultat glohal qui peuvent éire reclassés
ultérieurement au compte de résultat

Ecarts de conversion 11122 - - -

Transfert des écarts de conversion au compte de résultat -8343 - - -

Ecarts de réévaluation - . - =

Autres éléments du résultat global des sociétés associées -293 - - -

Total dzf auhjes. éléments du résultat glo!ul qui peuvent éive 2481 i i i 2481 1491 3972

1 ultér au compte de résuli

pires "" hebaldel 2 Linpits 2481 - - 2839 5320 2650 7970
2020 Attribuables aux actionnaires de la société mere
en milliers d'euros Ecartde Réservede  Réservede  Ecaris

comversion  couverture  réévaluation actuariels

Total part ds

des régimes a 2 N FECSR
g Groupe

prestations

déFini

Autres éléments du résultat global qui ne peuvent éire
reclassés ultérieurement au conpte de résultat

Actifs financiers évalués i la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global

Ecarts actuariels des régimes a prestations définies

Total des autres éléments du résultat global qui ne peuvent étre
reclassés ultérieurement au compte de résultat

= - - -314 -314 -97 -411

Autres éléments du résultat global qui peuvent éire reclassés
ultérieurement au compte de résultat

Ecarts de conversion -23618 - - -

Transfert des écarts de conversion au compte de résultat - - N .

Ecarts de réévaluation - - -

Autres éléments du résultat global des sociétés associées 971 - - -

Total dz—s au:ins éléments du résultat gln!)al qui peuvent éire 24589 ) ) ) 24589 11036 35625
1 ultér au compte de résulta

Autres éléments du résultat global de 1'exercice, nets d'impots 24589 _ ) 214 24903 11133 36036

17. Intéréts minoritaires

Les principales sociétés dans lesquelles les isténénoritaires ont été jugés significatifs sontBse Direct
qui représente I'activité de bourse en ligne etdes-groupe Tradition qui regroupe I'activité ddnnhédiation
professionnelle. Les sociétés jugées significataesein du sous-groupe Tradition sont présentaes kbs

notes annexes aux comptes consolidés de Compaigaieciere Tradition, société cotée.

Les informations financiéres résumées du sous-grduadition sont présentées apres élimination degptes

et opérations réciproques internes au sous-groupe.
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Au 31 décembre 2021 Au 31 décembre 2020

Groupe Groupe Groupe
en milliers d'€ Tradition Bourse Direct  Tradition Bourse Direct
France Suisse France
Pttuxt?nt.age de détention des intéréis 2037% 27,13% 2077%
minoritaires
Actif non courant 334674 31 296 320928 55031
Actif courant 1208 878 1318022 742 408 1161 865
Dont frésorerie ef équivalents de frésorerie 296 366 39040 281 265 51322
Passif non courant 273016 2801 297 099 2740
Passif courant 854 564 1279 545 388 791 1118928
Actif net 415972 66 972 377 446 95228
Valeur comptable des intéréts 17219
. ﬁ .. s s 4
Chiffre d'affaires 809 135 45919 843 649 44 473
Résultat net 66 232 7 164 69 692 6105

Quote-part atiribuable aux intéréts
minoritaires dans le résultat net du

Groupe dans :

Flux de trésorerie nets opérationnels 59 430 -538 87 826 17 965
Flux de trésorerie nets d'investissement -61 088 -7 544 52317 -1900
Flux de trésorerie nets de financement

(hors dividendes versés aux intéréts 21 506 -3 597 -150221 -3008
minoritaires)

D¥vxd‘em'ies versés aux intéréts 11957 543 12318 2%
minoritaires

Variation des cours de change 98 - -19 935 -

Variation de la trésorerie et équivalents

de trésorerie e

18. Dividendes

En nulliers d’euros 2021 2020

Dividende par action au titre de 2021 : €0,30 (2020: €0,28) 20 821 20054

19. Paiements fondés sur des actions

Compagnie Financiére Tradition

Au 31 décembre 2021, les options de souscriptiantiins consenties aux collaborateurs du Groupeifioa
présentent les caractéristiques suivantes :
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Nombre d'actions  Augmentation de

de 2,50 CHF de  capital potentielle  Date de début d’exercice (1) ” Da’te Prix dexercice ICond|_t|on
Date . d'échéance en CHF d'exercice (2)
o nominal en CHF
d'attribution
05.01.18 20 000 50 000 01.02.21 01.02.26 2,50 115,00
30.08.18 12 000 30 000 01.09.21 01.09.26 2,50 120,00
20.11.18 50 000 125 000 20.11.21 20.11.26 2,50 120,00
6 000 titres des le 01.12.
28.11.18 18 000 45 000 6 000 titres des le 01.12.22 01.12.26 2,50 110,00
6 000 titres des le 01.12.23
09.01.19 3 000 7 500 09.07.20 09.07.25 2,50 110,00
06.06.19 58 000 145 000 01.06.22 01.06.27 2,50 110,00
13.01.20 20 000 50 000 13.01.23 13.01.28 2,50 114,00
07.04.20 22 500 56 250 07.04.23 07.04.28 2,50 125,00
01.07.20 50 000 125 000 01.07.23 01.07.28 2,50 125,00
08.04.21 22 500 56 250 08.04.24 08.04.29 2,50 130,00
5 000 titres des le 31.08. Tranche A
5 000 titres des le 31.08.23 11500
31.08.21 21 000 52 500 5 000 titres des le 01.12. 31.08.29 2,50 ’
. N Autres tranches
3000 titres dés le 01.12. 120 00
3000 titres des le 01.12.26 '
10.09.21 5 000 12 500 10.09.24 10.09.29 2,50 120,00
TOTAL 302 000 755 000 2,50

W Les collaborateurs doivent étre salariés du Gradiped’exercer les options de souscription d'actioonsenties.

@ e cours de taction doit &tre supérieur a cedsspeindant 10 jours consécutifs au cours des 12 pnécédant la date d'exercice.

En 2021 Compagnie Financiere Tradition SA a comsé®t500 options de souscription d'actions a des

collaborateurs du Groupe (92 500 options en 2020).

La juste valeur des options octroyées est déteeninéa date d’attribution des options de souscripgn
recourant & un modéle d’évaluation prenant en cefestcaractéristiques et conditions généralegdiaition
des droits prévalant a cette date.

Sur la base d’observations historiques, les parasétévaluation suivants ont été utilisés afirddeerminer
la juste valeur des options consenties :

Rendement de dividendes

Volatilité attendue

Tauxd’intérét sans risque

Prixde l'action & la date d'attribution (en frascdsses)

En 2021, la moyenne pondérée de la juste valeuopteans a la date de I'octroi est de CHF 17,9 ROZHF
9,0).

Le nombre et les prix d’exercice moyens pondérés @@ions de souscription sur action consenties aux

collaborateurs de la Société sont les suivants :
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2021 2020
Prix d’exercice Prix d’exercice

HF Nomhre d’opti Nomthre d’opti
enC moyen pondéré onfire C-options moyen pondéré ombre d'options
En circulation au début de 'exercice 2,50 2,50 390 167
Attribuées 2,50 2,50 92 500
Exercées * 2,50 . 2,50 -118 500
Expirées
Annulées 2,50
En circulation a la fin de I’exercice 250 302 000 250 364 167
Exercables a la fin de 'exercice 250 29 000 250 62 667

*Le cours moyen pondéré de I'action a la date d'eixe des options exercées en 2021 est de CHF (2@28 : CHF 105,0).

Les options exercées donnent uniqguement droitl&vr@ison des actions. En 2021, le montant desgdsar
lies aux paiements fondés sur des actions esH#el®14 000 (CHF 1 274 000 en 2020).

Bourse Direct

Au 31 décembre 2021, les actions gratuites noweliévues dans le cadre du plan d’attribution dastde
2017 ont été intégralement acquises au 31/12/2021.
Pour rappel, ses caractéristiques étaient leasigs :

Nature du plan Plan d'attribution 2017
Date de I'’Assemblée génér 11-mai-1¢
Date des premiéres attributions au titre du 21-juil-17
Nombre total d'actions gratuites attribu 750 00(
Date départ de I'attribution des actions gratt 21-juil-17
21-juil-19
Période dattribution (attribution par tiers stois périodes) 21-juil-20
21-juil-21
Période d'acquisition en cas de non réalisation de la comdde 21-juil-27
performanc
Conditions d'attribution de présence dans la Sé« oui
Conditions de performance de cours (au moins 10 séances de
bourse consécutives dans les 12 mois précédant la date 2,20€
d'attribution
Nombre d’actions gratuites en circulation £ janvier 250 000
Nombre d’'actions gratuites acquises au cours derace 250 00(
Nombre d'actions gratuites en circulation au 31 déembre -
Nombre de collaborateurs concet 13

Il n"existe aucun plan de souscription d’actionsvgjueur.

VIEL & Cie

Plans d'options de souscription d'actions :

Au 31 décembre 2021, Il n'y a pas de nouveaux pdéopstions de souscription d’actions accordés pi&lV
& Cie.

Plans d'attributions d’actions gratuites :

Au 31 décembre 2021, les caractéristiques des dlattsibution d’actions gratuites sont les suivemnt

-38-



Nature duplan Plan d'atiribution 2017 Plan d'atiribution
(En euros) 2021
Date de I’Assemblée générale 14-pin-16 14-min-16 12-pin-20
Date des prenuéres attributions au titre du plan 04-sept-17 04-sept-17 18-mars-21
Nombre total d’actions gratuites attribuées 440000 138 000 135000
Date départ de 1’attribution des actions gratuites 04-sept-17 04-sept-17 18-mars-21
Période d’attribution 04-sept-20 04-sept-22 18-mars-24
Période d’acquisition en cas de non réalisation de la condition de performance 04-sept-27 04-sept-27 18-mars-31
Conditions d’attribution de présence dans la Société Oui Oui Ol
Conditions de performance de cours 6,50€ 6,00€ 680€
Nombre d’actions gratuites en circulation an ler janvier 380 000 138 000 135000
Nombre d’actions gratuites aremlées an cowrs de ’exercice - - -
Nombre d'actions gratuites en circulation au 31 décembre 380 000 138 000 135 000
Nombre de personnes concemées 2 4 4
20. Dettes financiéres
En milliers d’euros 31.12.202 31.12.202
Découverts bancair 2 14z 7 82¢
Emprunts bancairi 11 10!
Portion court terme des emprunts bancaires a knmgge 18 00( 30 15¢(
Engagement a court terme sur contrat de locatizanéier
Emprunts obligataire 106 40
A court terme 126 54 49 08¢
Emprunts a long tern 83 50(
Emprunts obligataire 221 56¢
Along terme 384 49° 305 06¢
TOTAL 511 04: 354 15¢

Les dettes financiéres provenant des activitésndg@éement selon le tableau des flux de trésooati€volué
comme suit en 2021 :

Eléments non financie

- , I?Iemgnts Autres Ecarts de
En milliers d’euros financiers . )
variations |Reclassement | conversion
Long terme
Emprunts bancaires 83 5p0 98 300
Emprunts obligataire 221 56¢ 73 811 -101 725 8 84:

Court terme
Emprunts bancaires 11 1p9 -11 114 5
Position court terme des

. 30 15 -12 15p
emprunts bancain
Emprunts obligataire 86 101 725 4 59(C
Total 346 32 149 13: 13 43¢ 508 89¢
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Eléments non financie

- , I_Elem(?nts Autres Ecarts de
En milliers d’euros financiers e )
variations |Reclassement | conversion
Long terme
Emprunts bancairi 113 65( -30 15¢(
Emprunts obligataire 220 32: 187 1 05¢

Court terme
Emprunts bancair 11 21: -1032
Position court terme des

. 30 154 -
emprunts bancair
Emprunts obligataire 119 06¢ -120 74¢ 167¢
Total 483 19: -139 50( 2 63t

Les emprunts obligataires se décomposent comme suit

Valewr Taux d’intérét salexy
Année nominale Coupon effectif comptable
Emetteur d’émissionet résiduelle
d’échéance ¢y miiliers de
CHF CHF
31.1221 31.1220
Cimpagate Kilieasce 2021-2027 80000 1,875% ] 79 585 -
Tradition SA
c ie Financis
ompagnie rinanciere 2019.2025 CHF 130 000 1,750% 1,250% R PLII & 129 508
Tradition SA
Compagnis Finencire 2016-2022 CHF 110000 1,625% 1,726% JEBULLPX] 109 830
Tradition SA
TOTAL 319 123 239 338

Donf monfant remboursable dans les 12 mois

Au 31 décembre 2021, Compagnie Financiére Traddispose de facilités de crédit pour un montanCHié&
174 736 000 (CHF 174 641 000 au 31 décembre 2@es-ci n'ont pas été utilisées au 31 décembgd 20
(utilisées a hauteur de CHF 12 000 000 au 31 déeei20).

Les emprunts bancaires a long terme incluent untanbrde € 200 000 000 remboursable par annuités et
venant a échéance en juin 2026 (€ 113 650 00 aé&imbre 2020).

Les dettes a long terme font I'objet de clauseateboursement anticipé en cas de non-respect dafits
ratios de gestion ; ces ratios concernent prineipaht le niveau d’endettement par rapport aux a@apit
propres consolidés du Groupe, ou le niveau degiebdimanciéres nettes par rapport au résultaptbéation
du Groupe. Au 31 décembre 2021, le Groupe resfistégralité de ces conditions.

Au 31 décembre 2021, VIEL & Cie et ses filialespdisent de facilités de crédit non utilisées poumamtant
de € 169 138 000, contre € 150 566 000 au 31 déeenil20.

VIEL & Cie a opté pour I'étalement des frais d’ési® de ses emprunts sur leur durée d’amortissement

L’exposition du Groupe liée aux risques de liqdide change et de taux d'intéréts sur les dettaadieres
est décrite en note 30.
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21. Provisions et passifs éventuels

Les provisions se décomposent comme suit :

Provisions pour Provisions Provisions Autres TOTAL
en milliers d’euros pensions e pour litiges pour imp6ts provisions
retraites

Montant au 31 décembre 2019 26 247 816 - 192 27 255

Dont montant qui devrait étre réglé dans les 12gnoi
Variation de périmétre - - -
Dotation 3492 1096 326 5220
Utilisation -618 -1 226 - -1844
Dissolution -12 -333 - -345
Réévaluation des régimes a prestations définies 1164 - - 1641
Reclassement - - -
Ecarts de conversion -669 -14 - -683
Montant au 31 décembre 2020 30 082 338 - 824 31 244

Dont montant qui devrait étre réglé dans les 12gnoi
Variation de périmétre 137 - - 13
Dotation 2 706 13 463 -177 15992
Utilisation -491 -1 750 - -2 240
Dissolution -17 -188 147 -352
Réévaluation des régimes a prestations définies 984 6 - - -4 698
Reclassement - 338 - 33
Ecarts de conversion 49 307 - 356
Montant au 31 décembre 2021 27 768 12 508 - 500 40 776

Dont montant qui devrait étre réglé dans les 12anoi 12 496

Provisions pour pensions et retraites

Les provisions pour pensions et retraites sonttatéss au bilan afin de couvrir les obligationsGhoupe
dans le cadre des régimes a prestations défin@awres avantages a long terme en faveur du peesolLe
détail de ces engagements est présenté en note 22.

Provisions pour litiges

Dans le cadre de leurs activités, il arrive quefiliedes du Groupe soient impliquées dans degdgiavec des
anciens employés suite a la résiliation de leurtrebrde travail ou avec des sociétés concurreitessde

'engagement de nouveaux collaborateurs. Par &slleles procédures administratives peuvent étreesea

I'encontre de filiales par les régulateurs locaux.

L'échéance des sorties de trésorerie relative apoegisions est incertaine car elle dépend deuésdes
procédures en question qui peuvent durer de norséseannées.

Une filiale du Groupe au Royaume-Uni est défenderelans une procédure civile intentée fin 201 7cpar
sociétés anglaises en liquidation ainsi que lasdateurs de ces sociétés.

En 2009, celles-ci ont négocié des quotas de Itriropéenne, également appelés crédits carbone, st
sont pas acquittées de la TVA facturée aux conttiegadans le cadre de ces transactions. La filial&roupe
a agi en qualité d’intermédiaire dans la transrarssi'un nombre limité d’ordres relatifs a ces teations.

Les liquidateurs demandent des dommages et intésétifs estiment que cette filiale n’a pas su tiien les
infractions et a donc ainsi contribué a ce quediggeants des sociétés anglaises en liquidationgoent a
leurs obligations légales.

La filiale se défend vigoureusement au motif ga'ella pas fourni une telle assistance aux dirigedatces
sociétés et n'a pas agi a I'encontre de ses oldigatApres un report de deux ans des audiencescpose de
pandémie, celles-ci sont prévues durant le pretmimestre 2022,

Compte tenu de récents développements, une prowaséié constituée afin de couvrir un réglementies
avec les parties adverses. Le montant provisioshéoenpris dans la rubrique des provisions a deunte au
31 décembre 2021.
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Provisions pour impbts

Le Groupe est régulierement soumis a des contrbéssrisques potentiels sont évalués et font I'phgecas
échéant, d’une provision.

Pour rappel, la société Bourse Direct avait coéssat 31/12/2020 une dotation pour risque sur lifigeal
d’'un montant de 500 000 € a la suite d'un contfiSleal conduisant & une proposition de rectificati titre
de lintégralité du Crédit Impbdts Recherche sur 4eannées contrdlées d’un montant total de 1,6iamill
d’euros. La société conteste la position de I'adstriation fiscale sur la majorité des dossiers eomés et est
entrée dans un processus de réclamation contemtieus

Autres provisions

VIEL & Cie et ses filiales consolidées ont congditau cours des exercices précédents des provafionde
couvrir divers risques auxquelles elles sont cartffes. Ces provisions couvrent l'intégralité desjues
potentiels estimés.

22. Engagements envers le personnel

La majorité des employés de VIEL & Cie et de skaldis opérationnelles bénéficie de prestationsetiaites
octroyées par des régimes a cotisations définiaslds cotisations sont inscrites en charges loediga sont
encourues. Les éventuels montants a payer en fi¢dede sont présentés dans la rubrique des «iBsaurs
et autres créanciers ».

Les régimes a prestations définies concernentipatement les employés du Groupe basés en Suisse.

Les collaborateurs en Suisse sont assurés auprémstiution de prévoyance de I'employeur contes
risques de vieillesse, d’invalidité et de décesmdtitution de prévoyance a la forme juridique dufondation.
L'institution de prévoyance assume elle-méme lguesvieillesse alors que les risques déces etiditéas sont
réassurés auprées d’'une compagnie d’'assurancerésstons de vieillesse sont définies en fonctiorsolde
des comptes d’'épargne individuels (avoir de viedl a la date du départ a la retraite. La rergi#tlesse
annuelle se calcule en multipliant I'avoir de Jieske a la date du départ par le taux de convedsifini dans
le réeglement de la fondation. Les collaborateunsvpat prendre une retraite anticipée au plus t68 ans
révolus, auquel cas le taux de conversion est trégtufonction de la prolongation de la durée attiendu
versement de la rente et de 'avoir de vieillessgnsrimportant. Les collaborateurs ont en outrpdssibilité
de percevoir tout ou partie de la rente vieillessas forme de capital.

Les cotisations ordinaires de I'employeur sont arges en pourcent du salaire assuré (selon I'adgereées
sur les avoirs de vieillesse individuels.

La politique d'investissement de l'institution deépoyance se fonde sur I'objectif de réaliser umdesnent
qui, associé aux cotisations versées, soit suffiganr garder un contréle raisonnable sur les diffés risques

de financement du régime. Le Conseil de fondatavec I'aide de conseillers en placement, déterrtane
pondération des catégories d’actifs et les alloaati cibles, lesquelles sont révisées périodiquement
L'allocation effective des actifs est déterminée pae série de conditions économiques et de mastled
considération des risques spécifiques aux catégdiaetifs.

Les autres avantages a long terme concernent edlsenént des employés de filiales du Groupe awldajui
ont la possibilité de différer le versement d’'urstie de leur rémunération jusqu’a I'dge de laaittrou de
leur départ de la société.

Les provisions pour pensions et retraites se rigpartt comme suit :

en milliers d’euros 31.12.202 31.12.202
Autres avantages a long ter 14 33( 13 36¢
Provision pour des régimes a prestations déi 13 43¢ 16 71¢

Total des provisions pour pensions et retraite 27 76¢ 30 08z

Les charges liées aux régimes a prestations asatiotis définies sont présentées sous la rubrigharges de
personnel ». En 2021, le montant des charges diéeségimes a cotisations définies est de € 4 @86(9 4
461 000 en 2020).
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Actifs et passifs comptabilisés au bilan

en milliers d’euros

31.12.202 31.12.202
Valeur actualisée des obligatic 61 26¢ 58 571
Juste valeur des actifs des régi -47 967 -41 85¢
Engagements nets des régimes a prestations défir 13 301 16 71¢
Mouvements de la valeur actualisée des obligations
en miliers d'euros 2020
Valeur actualisée des obligations au®ijanvier 58 571 52 563
Dont obligations financées 53 159 48 000
Dont obligations non financées 5412 4563
Colt financie 114
Codt des services rendus 2023
Cotisation des employ 874
Codt des services pas
Prestations payé -30&
(Gains) / pertes actuariel(le)s liés a I'expéri 2 23(
(Gains) / pertes actuariel(le)s sur les hypothééesographiques 96
(Gains) / pertes actuariel(le)s sur les hypothéisaaciere: 77¢%
Réduction de régin
Reclassemer 220
Ecart de conversic -18
Valeur actualisée des obligations au 31 décembre 58 571
Dont obligations financées 55 186 53 159
Dont obligations non financées 6 081 5412
Mouvement de la juste valeur actualisée des abtiésrégimes
en milliers d'euros 202C
Juste valeur des actifs des régimes a”' janvier 38 195
Rendement attendu des actifs des rég 47
Cotisations de I'employe 1067
Cotisations des employ 874
Prestations payé 134
Frais d'administratic -71
Gains / (pertes) actuari 1 45¢
Réduction de régin
Ecart de conversic 15C
Juste valeur des actifs des régimes au 31 déceml| 41 85¢

Le Groupe estime a € 1 148 000 le montant desatmiiss liées aux régimes a prestations définies pou

I'exercice 2021.
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Juste valeur des actifs par nature en pourcentatgtal des actifs des régimes

Actions

Obligation:
Immobilier
Contrats d'assuran
Liquidités

Divers

TOTAL

100%

202C

31,70%
26,05%
29,22Y%
0,93%
4,46%
7,63%

100%

Le taux de rendement attendu des actifs des régestedéterminé en fonction de prévisions a lonméede
taux d'inflation, de taux d'intérét et de primesrigue pour les différentes catégories d’actifss @révisions

prennent en considération les taux de rendemetatrigjses a long terme.

Les placements en actions, obligations et immakik®nt essentiellement investis au travers desfded
placements et sont en majorité cotés sur un manahsier actif. Les autres catégories de placenmnsont

pour la plupart pas cotés sur un marché bourstdr ac

Ecarts actuariels des régimes a prestations dgfamieeqgistrés dans les autres éléments du réglabstl

en milliers d'euros

202C
Ecarts actuariels sur les passifs des réc -77¢E
Ajustements liés a I'expérience relatifs aux pasdéfs régime -2 23(
Ajustements liés a I'expérience relatifs aux actés régime 1 45¢
Gain (perte) sur laréévaluation des régimes a préations

e -1 545

définies
Charges comptabilisées au compte de résultat
en miliers d’euros 202C
Codt des services renc 2 09¢
Charge d'intérét n 67
Colt /(produit) des régimes a prestations définie 2 362 2161
en miliers d’euros 202C
Rendement/(codt) effectif des actifs des rég 150z
Principales hypothéses actuarielles
en % 202C
Taux d'actualisatio 0,33%
Augmentations futures des sala 1,18%

Tables de mortalité

L’espérance de vie est prise en compte dans lesgentents définis sur la base de tables de morthiifgays
dans lequel le régime est situé. Des tables géoenatles, permettant de modéliser I'évolution fetae la

mortalité, ont été utilisées au 31 décembre 20Z2h &020.
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Analyse de sensibilité

L'impact sur le montant des engagements des réginpesstations définies au 31 décembre 2021 et 2020
d’'une augmentation ou diminution des principalegdifiéses actuarielles est présenté ci-dessous :

2021

en milliers d'euros Augmentation Diminution
Taux d'actualisation (variation de 0,5 -4 092 4637
Augmentation futures des salaires (variation de’6) 218 -218

2020

en miliers d'euros Augmentation Diminution
Taux d'actualisation (variation de 0,5 -4 25( 4 88(
Augmentation futures des salaires (variation de2g) 21C -21C

Cette analyse repose sur I'hypothése que touteaitess variables demeurent constantes.

Duration des obligations des régimes a prestatiéfigies

La duration moyenne pondérée de I'obligation duméga prestations définies pour les employés dw@o
en Suisse est de 16 années au 31 décembre 2024r(@8s au 31 décembre 2020).

23. Fournisseurs et autres créanciers

Cette rubrique se décompose comme suit :

en miliers d'euros 31.12.202 31.12.202

Dettes liées aux activités teneurs de con 136347 1129 07!
Dettes liées aux activités en princ 433 04¢ 149 31
Charges a pay 132 61 121 83!
Dettes envers les parties i 3 26( 3 86¢
Autres dettes a court ter 54 53: 57 97¢
TOTAL 1 986 92! 1462 07!

L’exposition du Groupe liée aux risques de liqudide change et de taux d'intéréts sur les fournrsset
autres créanciers est décrite en note 30.
24. Imp6ts a payer et a recevoir

Au 31 décembre 2021, les imp6ts a payer de VIELi& sElevent a € 8 830 000, contre € 10 470 00Blau
décembre 2020.

Les impbts a recevoir pour un montant de € 5 297 &0 31 décembre 2021 contre € 4 804 000 au
décembre 2020 sont principalement constitués d'atesd'impot versés par des sociétés du Groupe.

25. Instruments financiers dérivés

En milliers d'euros 2021 202C

Actifs Passifs Actifs Passifs
Contrats de change a terme sur de' 244 - 141 2
Swaps de taux d'intéri iy 19 24C 11

Total 39€ 19 382 13
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26. Contrat de location

Les contrats de location du Groupe concernent ésement des bureaux utilisés par les employés da
cadre de leurs activités.

Actifs liés au droit d’utilisation

Batiments 2020

en nullieys d'€

Acquisitions 9 966

Amortissements -15345

Valeur comptable nette au 31 décembre 57 149 49 350
Obligations locatives

en nulliers d'€ 2020

Court terme

Obligations locatives 14959

Total

Long terme

Obligations locatives 46 213

Total

Total des obligations locatives au bilan 70 245 61172

L’exposition du Groupe liée aux risques de liquadjt de change et de taux d'intéréts sur les omigmt
locatives est décrite en note 30.

Les obligations locatives provenant des activitésfidancement selon le tableau des flux de trémoatt
évolué comme suit :

Eléments non financiers
Eléments Ecarts de
en milliers € 01.01.21 financiers | Autres variations | conversion 31.12.21
Obligations locatives 61172 -14 268 19 642 3699 70245
Total 61172 -14 268 19 642 3 699 70 245

Eléments non financiers
Eléments Ecarts de
en milliers d€ 01.01.20 financiers | Autres variations | conversion 31.12.20
Obligations locatives 66 296 -13 423 12 432 -4 133 61172
Total 66 296 13 423 12 432 4133 61172

Autres informations relatives aux contrats de locat
» Les charges liées aux contrats de location a teurte s’élévent a € 3 817 000 pour I'exercice 2021.
* Lacharge d'intéréts sur les obligations locatiessprésentée en note 4.
» Le total des sorties de trésorerie relatives aumrats de location s’éléve & € 17 836 000.

27. Opérations avec des parties liées

Nature des fonctions des employés clés

VIEL & Cie est une société qui consolide trois old’activité, dans le domaine de lintermédiation
professionnelle au travers de Compagnie Financigaglition, de la bourse en ligne au travers de Beur
Direct, et une participation mise en équivalencel@¥ dans SwissLife Banque Privée. Est considéminme
employé clef, le Président du Conseil d’'adminigtratie VIEL & Cie
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Rémunération des employés clés

Le Président du Conseil d’administration ne perpai de rémunération de la société VIEL & Cie nlaisa
maison-mere Viel et Compagnie-Finance ; il bénéfide la part de la société VIEL & Cie de jetons de
présence pour un montant de € 12 000 au titreedericice 2021 (€ 12 000 en 2020).

Aucun avantage en nature, avantage postérieumplide, autre avantage a long terme, indemnité dedé
contrat de travail et paiement fondé sur des astioest accordé au Président - Directeur général.

Créances sur les parties liées

Non courant

En milliers d’euros 31.12.202 31,12,202
Créances sur les sociétés associées 1843
Créances sur I'actionnaire et les sociétés liées -
TOTAL 2 00( 1 84:
Courant

En milliers d’euros 31.12.202 31,12,202
Créances sur les sociétés associées 44
Créances sur les coentreprises 4721
Créances sur l'actionnaire et les sociétés liées 692
TOTAL 5 457
Dettes envers les parties liées

En milliers deuros 31,12,2020
Dettes envers les sociétés associées 87
Dettes sur les coentreprises 3099
Dettes envers lactionnaire et les sociétés liees 683
TOTAL 3869

Les rubriques « Créances sur I'actionnaire et deg#es liées » et « Dettes envers l'actionnaileesociétés
liees » comprennent I'ensemble des créances etsdd# VIEL & Cie et de ses filiales vis-a-vis derle
actionnaire majoritaire ultime, Viel et Compagniednce, Paris, ainsi que des filiales de cetteéséci

Transactions avec les parties liées

L'une des filiales du Groupe a conclu un contrabd@ a loyer avec une société appartenant a siionaaire
ultime. En 2021, le Groupe a constaté une chargg i3 000 lié au droit d’'utilisation de ces locaux

Une société de services appartenant a I'actionmadjeritaire de VIEL & Cie a facturé au Groupe @ess de
déplacement pour un montant de € 723 000 en 20332900 en 2020).
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28. Opérations de hors-bilan

Titres a livrer et a recevoir

en milliers d'euros 31.12.202 31.12.202
Titres a livre 170 507 24 208 431 35
Titres arecevo 170 482 63 208 403 36

Les titres a livrer et a recevoir refletent les rapiéns d'achat et de vente de titres initiées avan
le 31 décembre 2021 et débouclées aprés cettediats,le cadre des activités en principal réalipéedes
sociétés du Groupe traitant avec des institutianreal des opérations en reglements différés paativité de
bourse en ligne.

29. Gestion du risque financier

Le Groupe est principalement exposé aux risquessts :
- risque de crédit
- risque de liquidité
- risque de marché
- risque de taux d'intérét
- risque opérationnel

Des informations sur I'exposition du Groupe a chmades risques cités ci-dessus, les objectifs, igoét et
procédures de gestion du risque, ainsi que lesadéthutilisées pour les mesurer sont présentés ldans
section « Rapport sur le gouvernement d’entrepride rapport annuel de la société.

Gestion du capital

Les objectifs du Groupe au niveau de la gestiorahital sont de maintenir un niveau de capitaup@E®
suffisant afin d’assurer la continuité des opératiet d’apporter un retour sur investissement atirranaires.

Le Conseil d’administration effectue le suivi derdatabilité des capitaux propres qui est défimilpaelation
entre le résultat net d'exploitation et les capitguropres, nets de la part attribuable aux activaga
minoritaires. Le Conseil d’administration effectugssi le suivi des dividendes versés aux actioasair

Le Groupe gere la structure du capital et y appaits rectifications en fonction des variations de
I'environnement économique. Afin de maintenir oajdster la structure du capital, le Groupe peutajoster

le montant des dividendes distribués aux actiorsairembourser du capital aux actionnaires, émdtre
nouvelles actions, ou vendre des actifs pour rédaimontant des dettes.

En 2021, il n'y a pas eu de changement dans I'ajpiradlu Groupe en relation avec la gestion du dapita

VIEL & Cie n'est pas soumise a des exigences enengatle capital. Cependant, certaines filiales dou@e
sont soumises localement a des exigences de cegiainentaire imposées par les autorités de slavesd
des pays concernés. Le suivi et I'application desctives réglementaires sont effectués par lgsoresables
locaux en charge de la conformité.

30. Instruments financiers

Risque de crédit

Exposition au risque de crédit

La valeur comptable des actifs financiers représBexposition maximale du Groupe au risque deitréd
L'exposition au risque de crédit se présente corsuite
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En miliers d’euros 202C
Actifs financiers évalués a la juste valeur pdniles des autres éléments

résultat globsz 4 47(
Actifs financiers évalués a la juste valeur pdnilés du résultat net 15 44¢
Préts et créances 1474 49.
Actifs financiers évalués au co(t amorti 14 30«
Instruments financiers dérivés actifs 382
Trésorerie et équivalents de trésorerie 384 93(
Trésorerie non disponible 26 90!
TOTAL 2 629 79I 1920 92!

Pertes de crédit attendues

L’échéancier des créances clients et comptes hetsaainsi que les pertes de crédit attendues sentes
comme suit :

2021 202C
AU o AV (<O =L =Ya (X qo [SIl \/aleur brute  Pertes de

crédit crédit
En milliers d'euros attendues attendues
Créances non arriérées 106 710 92 842 -18
Moins de 30 jours d'arriéré 27 735 20735 -19
Entre 31et 60 jours d'arriéré 15 849 1 10 698 -38
Entre 61et 90 jours d'arriéré 8188 6 159 -16
Entre 91et 180 jours d'arriéré 6 949 7 865 -25

Plus de 180 jours d'arriéré 8 525 8 586 -626

TOTAL 173 95. -85¢ 146 88! -741

Depuis I'adoption de la norme IFRS 9 Instrumemnafficiers, le Groupe applique une méthode simplfae
mesurer les pertes de crédit attendues sur la digrése des créances de courtage. Une analyséfestuée

par les sociétés du Groupe sur la base de I'écleFades créances clients en tenant compte de dennée
historiques sur les défauts, de la situation algiglprévisible a la date de cléture. La majodiéé clients sont
d’importantes institutions financiéres bénéficidhtne bonne notation de crédit.

Le mouvement de la provision pour pertes de vadiendues sur les créances clients et compteshattau
cours de la période se présente comme suit :

En milliers d’euros 2020
Provision au ler janvier 928
Variations de périmétre -
Dotation de I'exercice 889
Reprise utilisée -813
Dissolution -226
Ecart de conversion -38
Provision au 31 décembre 859 741

L'échéancier des créances liées aux activités iecipal se présente comme suit :
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En milliers d’euros 202C
Moins de 5 jours d'arriéré 93 20t
Entre 6 et 15 jours d'arriéré 63 30¢
Entre 16 et 30 jours d'arriéré 3177
Entre 31 et 45 jours d'arriéré

Plus de 45 jours d'arriéré

TOTAL 159 68¢

Ces montants représentent des opérations non d&na@pes la date de livraison prévue et sont causés
essentiellement par des retards de réglementtdes die la part des contreparties. Sur la basedalyse des
données historiques des pertes encourues, le Gresiime qu’une dépréciation des créances liées aux
activités en principal n'est pas nécessaire. Laoritaj des contreparties sont d'importantes instins
financiéres bénéficiant d'une bonne notation delitr®e plus, les transactions sont soumises dinées de
crédit appropriées déterminées en fonction de #itgude la contrepartie.

Risque de liquidité

Les échéances contractuelles résiduelles des péissificiers incluant le montant estimatif des pegpts
d’intéréts se présentent comme suit :

31 décembre 2021

A moins De3a€ De6al: Delat Aplusde5 Total
de 3 moi: mois mois ans ans
Dettes financiéres along terme - - - 182 00( - 182 00(
Location financement - Paiement minimum
futur 4 833 4 603 7 267 36 157 17 319 70 17¢
Emprunts obligataires - - 111 81" 137 94! 78 495 328 25°
Fournisseurs et autres créanciers 1 968 24! 3 66¢ 15 01: - - 1986 92
Instruments financiers dérivés passifs 19 - - - - 19
Dettes financiéres a court terme 2143 18 000 - - - 20 14:
Autres passifs financiers - - - - -
1 975 240 26 272 134 096 356 102 95814 23375

31 décembre 2020

A moins De3a€ De6al: Delat Aplusde5 Total
En milliers d’euros de 3 mois mois mois ans ans
Det@es finan_ciéres a Iong_terme - - - 83 50( - 83 50(
I‘_.l..ilbuc‘:lLIUll Hriarncelrmnern - Falermnerit rmurirr 4 663 4 201 7 582 31 700 19 666 67 81:
Emprunts obligataires - - 3 78¢ 231 71¢ - 235 50(
Fournisseurs et autres créanciers 1447 08: 187¢ 13 10¢ - - 1462 071
Instruments financiers dérivés passifs 13 - - - - 13
Dettes financiéres a court terme 18 936 - 30 150 - - 49 08¢
Autres passifs financiers - - - - -
TOTAL 1470 69 6 07¢ 54 62°¢ 346 91¢ 19666 1897 98I
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Risque de change

Analyse de sensibilité

Dans le cadre de ses activités, le Groupe est éx@osisque de change transactionnel principalesamte
dollar américain (USD), la livre sterling (GBP)liro (EUR) et le franc suisse (CHF).

Le tableau suivant détaille la sensibilité du G®udpune variation de 10 % d'une devise de trarmagtar
rapport aux devises fonctionnelles correspondafitete analyse inclut les actifs et passifs morggdibellés
dans une devise autre que la devise fonctionneBeddférentes entités du Groupe et ajuste lewwwal la fin

de la période pour une variation de 10 % du taushdege.

Cette analyse repose sur I'hypothése que toutemitess variables demeurent constantes et estigtesur la
méme base que I'année précédente.

Au 31 décembre, une appréciation de 10 % d'unesdede transaction a I'encontre des autres devises
fonctionnelles correspondantes aurait augmentéiridi) le résultat de I'exercice comme suit, sansaich sur

les capitaux propres :

31 décembre 2021
en milliers d'euros uUsD GBP EUR CHF Autres TOTAL

Devises
fonctionnelles

usD -437 432 -3 189 181

GBP 1 48¢ 2 68¢ 4C 32¢ 4 547

EUR 463 1569 131 28 2191

CHF 12 278 317 1075 4 326 17 996

Autres 2317 21 47 -4 2381
16 547 1470 4243 164 4 872

31 décembre 2020
en milliers d'euros uUsD GBP EUR CHF Autres TOTAL

Devises
fonctionnelles

usD -645 478 -13 194 14

GBP 175: 1 42: 12¢ -3¢ 3 264

EUR 617 674 62 34 1387

CHF 12 556 181 1090 3543 17 370

Autres 1626 -10 24 -13 1627
16 551 200 3015 164 3732
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Risque de taux d'intéréts
Profil

Au 31 décembre, le profil des instruments finarcrtant intéréts se présente comme suit ;

2020

En milliers d’euros

Actifs financiers 33 38:
Passifs financiers 289 27:
Instruments a taux fixe (net) -258 43¢ -255 88¢
Actifs financiers 1331 109: 1239 63:
Passifs financiers 240 89: 151 44:
Instruments a taux variable (net) 109030. 108819:
Dont dettes financieres a taux variable 831 86! 832 30:

Analyse de sensibilité des flux de trésorerie gesiinstruments a taux variables

Les actifs et passifs financiers a taux variabtasmgrennent essentiellement de la trésorerie ewaélguts de
trésorerie ainsi que des dettes financieres. Léegdinanciéres émises a des taux variables erpdse
Groupe aux risques de flux de trésorerie sur tanxedét.

Au 31 décembre, une augmentation de 50 points de Has taux d'intéréts aurait augmenté (diminué) le
résultat et les capitaux propres des montants pi€sei-apres. Cette analyse repose sur I'’hypotipgséoutes
les autres variables demeurent constantes etfestigfe sur la méme base pour I'année précédente.

31 décembre 2021

Résultat Capitaux
propres

En miliers d’euros

Actifs financiers net 5 45; -

31 décembre 2020

Résultat Capitaux
propres

En miliers d’euros

Actifs financiers net 5441 -

Juste valeur

Le tableau suivant présente la valeur comptableadéfs et passifs financiers ainsi que leur justieur selon
le niveau hiérarchique suivant :

- Leniveau 1 correspond a un prix coté (non ajusiéun marché actif pour un instrument identique.

- Le niveau 2 correspond aux justes valeurs détemnisér la base d’'un modéle d’évaluation utilisant
des données directement observables sur un manisie@§ 1) ou a partir de prix observés.

- Le niveau 3 correspond aux justes valeurs détemmirséir la base d’'un modéle d’évaluation qui
utilise des données qui ne sont pas observablds suarché.

La juste valeur n'est pas indiquée pour les postest la valeur comptable représente une estimation

raisonnable de leur juste valeur. Les méthodes détarminer les justes valeurs sont décrites dasgdtion
regroupant les principales méthodes comptables.
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31 décembre 2021

Juste Valeur
En milliers d’euros Valeur conptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers évaluées a la juste valeur par le
biais des autes éléments du résultat global 00 i S i ol
A.cFafs ﬁna'mcxers évalués 4 lajuste valeur parle 12943 12140 6700 i 18 840
biais du résultat net
Actifs financiers évalués au colit amorti 82099 - - - -
Préts et créances 2015044 - - -
Instruments financiers dérivés actifs 396 - 396 396
Trésorerie et équivalents de trésorerie 458 655 1967 5000 6967
Trésorerie non disponible 32376 - - -
Imumeubles de placement 2357 - - -
Total actifs financiers 2614 548 14 107 16 775 30882
Dettes financiéres a court terme 107 264 107 264 - 107 264
Obligations locatives a Court terme 16 061 - - -
Foumisseurs et autres créanciers 1 986 926 - - -
Instruments financiers dénivés passifs 19 - 19 19
Dettes financiéres a long terme 384 497 205029 . 205029
Obligations locatives a Long terme 54184 - - -
Autres passifs financiers a long terme - - - -
Total passifs financiers 2 548 951 312292 19 312311
31 décembre 2020

Juste Valeur
En milliers d’euros Valeur conptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers évaluées a la juste valeur par le
biais des autes éléments du résultat global an i 4 i Sl
A'cFafs ﬁn?ncxers évalués 4 lajuste valeur parle 15 445 9716 5720 i 15 445
biais du résultat net
Actifs financiers évalués au colit amorti 14303 - - - -
Préts et créances 1464311 - - -
Instruments financiers dérivés actifs 382 - 382 382
Trésorerie et équivalents de trésorerie 370 900 2051 - 2051
Trésorerie non disponible 26 901 - - -
Inumeubles de placement 2304 - - -
Total actifs financiers 1899016 11 768 10 581 22348
Dettes financiéres a court terme 49 086 - - -
Obligations locatives a Court terme 14959 - - -
Foumisseurs et autres créanciers 1 462070 - - -
Instruments financiers dérivés passifs 13 - 13 13
Dettes financiéres a long terme 305 068 227925 - 227925
Obligations locatives a Long terme 46 213 - - -
Autres passifs financiers 4 long terme - - - -
Total passifs financiers 1877 409 227925 13 227938
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31. Cours de change

Les principaux cours de change de I'euro, qui ¢duéilisés dans le cadre de la consolidation, kst

suivants:
31.12.2021 31.12.2020
Cours de cl6ture Cours moyen Cours de cl6ture Cours men
CHF 1 Franc suisse 1,0331 1,0797 1,0802 1,0703
GBP 1 Liwre sterling 0,8403 0,8612 0,899 0,8892
JPY 1 Yen japonais 130,3¢ 129,7( 126,4¢ 121,7¢
USD 1 Dollar américain 1,132¢ 1,185: 1,2271 1,141:

32. Périmetre de consolidation

La liste des principales sociétés consolidéesj gimes les pourcentages de détention directe ouecidi et les
méthodes de consolidation retenues pour chacunsod@gtés, sont présentés ci-apres :

Entrées de % % Capital Méthode
I'exercice de contrle  dintérét en milliers NEHIG/IP
Société Société
VIEL & Cie consolidante 100,0% BUR 14 325 consolidante
Europe
Afrique du Sud Tradition Government Bond Brokers and Derivative 100,0% 72.33% ZAR 1 000 G
Brokers (Pty) Ltd, Johannesburg
Tradition Data Analytics Services (PTY) Ltd Fousay 100,0% 72,33% ZAR n/s IG
TFS Securities (Pty) Ltd, Johannesburg 100,0% 72,33 Z 1 000 IG
Allemagne E&aar Deutschland GmbH, Francfort, et succutsale 100,0%  72,33% EUR 4950 IG
Tradition Financial Services GmbH, Francfort 27,5% ,839% EUR 75 MEE
Belgique Finacor & Associés SA., Bruxelles 100,0% 2682 EUR 1967 IG
Easdaq N.V. 16,7% 14,98% EUR 154939 MEE
Emirats Arabes Unis Tradition (Dubai) Ltd, Dubal 100,0% 72,33% USD 450 IG
Espagne C.M. Capital Market Holdings SA Madrid 32,4 23,43% EUR 379 MEE
Tradition Financial Services Espana,SV.S A Madrid 00,0% 72,33% EUR 750 IG
France Arpége SA, Paris 100,0%  100,00% EUR 22 280 IG
Bourse Direct SA, Paris 77,2% 79,63% EUR 13 877 IG
Carax SA, Paris 90,9% 65,75% EUR 1320 IG
E-MEL, Paris 100,0%  100,00% EUR 8 886 IG
Exoé, Paris 76,6% 63,70% EUR 554 IG
SwissLife Banque Privée, Paris 40,0% 40,00% EUR 37 902 MEE
Tradition Securities And Futures SA., Paris, etisgales
de Amsterdam, Bruxelles, Londres, Madrid et Milan 99,9% 72,26% EUR 11486 IG
TSAF OTC, Paris 100,0% 72,26% EUR 4 836 IG
Elixiium SA, Paris 100,0% 72,33% EUR 37 IG
Israél TFSlsrael (Brokers) Ltd, Tel Aviv 80,0% 57,86% ILS 2778 IG
Italie Tradition Italia SR.L., Milan 100,0% 72,33% EUR 50 IG
Luxembour Tradition Luxembourg SA., Luxembourg 100,0¥ 72,33¥ EUR 10 42: 1G
Monaco Carax Monaco SAM, Monaco 100,0% 72,33% EUR 300 IG
Royaume-Uni Tradition Management Services Ltd, Lesm@®) 100,0% 72,33% GBP n/s IG
Tradition (UK) Ltd, Londres, et succusale de Vaiesov 100,0% 72,33% GBP 35 800 IG
Tradition UK Holdings Ltd, Londres 100,0% 72,33% GBP 100 IG
Tradition London Clearing Ltd, Londres 100,0% 72,338P G 28 500 IG
Tradition Financial Services Ltd, Londres 100,0% F23CBP 15 250 IG
TFSICAP Ltd, Londres 51,0% 19,89% GBP 20 MEE
TFS Derivatives Ltd, Londres et succursales deit¥iadr 100,0% 72.33% GBP 23700 G
Milan et Amsterdam
Trad-X (UK) Ltd, Londres 100,0% 72,33% GBP 200 IG
ParFX (UK) Ltd, Londres 100,0% 72,33% GBP n/s IG
Russie Tradition CIS LLC, Moscou 100,0% 72,33% RUB 2 680 IG
Pays-Bas Financiére \ermeer N.V., Amsterdam 100,0% ,0090 EUR 90 IG
Suisse Compagnie Financiére Tradition SA, Lausanne 0,97% 72,33% CHF 19 061 IG
Finarbit AG, Kissnacht 100,0% 72,33% CHF 1 500 IG
CGottex Brokers SA., Lausanne 49,0% 35,44% CHF 360 MEE
Sarfuels SA Nyon 40,0% 28,93% CHF 142 MEE
Tradition Service Holding SA, Lausanne 1) 100,0% F3CHF 21 350 IG
Traqtlon SA., Lausanne et succursales de Zurich e 100,0% 72.33% CHF 450 G
Cenéve
TFSSA, Lausanne 1) 100,0% 72,33% CHF 100 [€]
Trad-X Holding SA, Lausanne 1) 100,0% 72,33% CHF 100 IG
ParFX Holding SA, Lausanne 1) 100,0% 72,33% CHF 100 IG
Tradificom International, Lausanne 2) 100,0% 72,33% CH 200 IG
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Amériques

Entrées de % % Capital Méthode
l'exercice de contrdle  dintérét en milliers NEHIG/IP
Argentine Tradition Argentina SA., Buenos Aires 196, 72,33% ARS 1546 [€]
Chili Tradition Chile SA., Santiago 100,0% 72,33% CLP 476 805 IG
Colombie Tradition Securities Colombia SA., Bogota 00,0% 72,33% COP 200 000 1G
Tradition Colombia SA., Bogota 100,0% 72,33% COP 90 000 IG
Etats-Unis Tradition America Holdings Inc., New Ydrk 100,0% 72,33% USD 500 1G
Tradition Americas LLC, New York 100,0% 72,33% USD 500 1G
Tradition SEF Inc., New York 100,0% 72,33% USD n/s IG
Tradition Securities and Derivatives Inc., New York 100,0% 72,33% USD 5 1G
Trad-X USLLC, New York 100,0% 72,33% USD n/s IG
TFS Derivatives Corp. LLC, New York 100,0% 72,33% USD 59 [€]
TFSICAP LLC, New York 51,0% 19,89% USD n/s MEE
TFSEnergy LLC, Stamford 57,5% 41,59% USD n/s IG
TFS Energy Futures LLC, Stamford 100,0% 41,59% USD ns G |
TFSEnergy Solutions LLC, Stamford 60,0% 43,40% USD n/s 1G
SreamingEdge.com Inc., New Jersey 2) 80,0% 57,86% USD n/s [€]
Mexique Tradition Services SA de C.V., Mexico 100,0 72,33% MXN 50 1G
Australie TFS Australia Pty Ltd, Sydney 100,0% 72,33% AUD 5 IG
Tradition Australia Pty Ltd, Sydney 100,0% 72,33% AUD /s n 1G
The Renewable Energy Hub Pty Ltd, Sydney 43,7% 31,84 334 MEE
Chine Tradition (Asia) Ltd, Hong Kong 100,0% 72,33% HKD 25 001 IG
TFS Derivatives HK Ltd, Hong Kong 100,0% 72,33% HKD D 1G
Ping An Tradition International Money Broking 33.0% 23,87% CNY 50 000 VEE
Company Ltd, Shenzhen
Corée Tradition Korea Ltd, Séoul 100,0% 72,33% KRW 5 000 000 IG
Inde Derivium capital & Securities Private Ltd, Mainb 50,0% 36,17% INR 24 375 MEE
Indonésie PT Tradition Indonesia, Jakarta 98,0% 70,88% IDR 5 000 000 1G
Japon Tradition Nihon Ltd, Tokyo 100,0% 72,33% JPY 300 000 1G
Tradition Japan FX Holdings Ltd, Tokyo 1) 100,0% BY3B IPY 500 IG
Gaitame.com Co., Ltd, Tokyo 50,0% 36,15% JPY 801 354 MEE
Ueda Tradition Holding Ltd, Tokyo 1) 60,0% 43,40% JPY 1000 IG
Ueda Tradition Derivatives Ltd, Tokyo 100,0% 43,40% JP 5 000 IG
Ueda Tradition Securities Ltd, Tokyo 100,0% 43,40% JP¥Y 943 000 1G
Nouvelle Zélande  Tradition Kiwi Brokers Limited, Weaditon 100,0% 72,33% NzD 2 676 IG
Philippines Tradition Financial Services Philippitres, Makati 100,0% 72,33% PHP 515000 IG
Sngapour Tradition Sngapore (Pte) Ltd, Sngapour 0,08 72,33% SGD 300 IG
TFS Currencies Pte Ltd, Sngapour 100,0% 72,33% USD 700 IG
Tradition Asia Pacific (Pte) Ltd, Sngapour 1) 100,0 72,33% SGD n/s IG
Thailande Tradition Brokers (Thailand) Ltd, Bangkok 00,0% 51,33% THB 12 000 IG
Tradition Sam (Brokers) Ltd, Bangkok 100,0% 51,33%BTH 5 000 1G
Tradition Fixed Income Co Ltd, Bangkok 100,0% 51,33UBT 1 000 1G
(1) Société holding
(2) Société de services
IG : intégration globale
MEE : mise en équivalence
33. Effectifs
2020
Effectifs
France 246
Etranger 2128
TOTAL 2416 2374
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34. Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires versés par le Groupe VIEL & Ciesacegnmissaires aux comptes au titre des exerczs 2
et 2020 sont les suivants :

Ernst & Young Audit Fidorg Audit
Montant (€ HT) % Montant (€ HT) %

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Audit

O Commissariat aux comptes,
certification, examen des comptes 151 600
individuels et consolidés

QO Emetteur 58 000 40%
QO Filiales intégrées globalement 93600 60%

Q Autres services

QO Emetteur
QO Filiales intégrées globalement

Sous-total 2523491 2702270 151 600 134 100 100%
Autres prestations rendues par les
réseaux aux filiales intégrées
globalement

Q Juridigue, fiscal, social . -
O Autres 10000 100%

Sous-total 10 000 10 000 - - - - - ]
TOTAL 2533491 2712270 94% 95% 151 600 134 100 6% 5%

35. Consolidation de VIEL & Cie

VIEL & Cie fait I'objet d’une consolidation dansdeeomptes consolidés de Viel et Compagnie-Finathoet,
le siége social est situé au 23 Place Venddme,17Bags.

36. Evénements postérieurs a la date de cléture

Invasion russe de 'Ukraine

L'invasion russe de I'Ukraine le 24 février 2022léclenché des perturbations et des incertitudedesur
marchés et I'économie, ainsi que la mise en ceuwedonnée de sanctions par la Suisse, les Etats-Uni
I'Union européenne, le Royaume-Uni et d’autres maygre la Russie et certaines entités et individsses,
ainsi que des contre-sanctions et d'autres meptiees par la Russie.

Les produits, activités et contreparties en lieecages événements représentent une part trésdimdé
activités du Groupe. En outre, au 31 décembre 2D@4position du Groupe au risque de crédit sur les
créances envers des contreparties russes est alargi@ méme que le montant des actifs nets co#isolid
relatif & une filiale en Russie. Par ailleurs, aews sociétés du Groupe agissent a titre de pahcians
'achat et la vente simultanés de titres pour legt® de tiers. Ces transactions sont gérées sumda de
reglement d’espéeces contre livraisons de titresagets des chambres de compensation. Les fermeaferes
marché, l'imposition de contréles des changes ajusiles sanctions ou d'autres mesures peuverteditai
capacité du Groupe a régler ces transactions.

Le Groupe continue de suivre de prés les effetsette crise sur ses états financiers consolidésmpris les
estimations des impacts sur le calcul des pertegétit attendues et sur I'évaluation des actiéssgs et de
I'exposition hors bilan.

La situation évolue constamment ; cependant, ilanjyas eu d'effets défavorables significatifs sgr dtats
financiers consolidés du Groupe au 24 mars 2022.
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