ASSEMBLEE GENERALE

13 JUIN 2017

VIEL&Cic®




ORDRE DU JOUR

A caractéere ordinaire :

Lecture et approbation du rapport de gestion
du Conseil d'administration et du rapport
général du Commissaire aux comptes sur la
marche de la Société et sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;
approbation desdits comptes

Lecture et approbation des comptes consolidés
de I’'exercice clos le 31 décembre 2016

Affectation du résultat

Lecture et approbation du rapport spécial du
Commissaire aux comptes sur les conventions
visées aux articles L. 225-38 et suivants du
Code de commerce

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Christian Baillet

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Dominique Langlois




ORDRE DU JOUR

A caractéere ordinaire :

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Jean-Marie Descarpentries

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Madame Catherine Nini

Nomination de Madame Dominique Velter en
qualité d’administrateur

Nomination de Madame Jeanne Dubarry de
Lassalle en qualité d’administrateur

Approbation des principes et critéeres de
détermination, de répartition et d’attribution
des éléments de rémunération attribuables
aux dirigeants a raison de leur mandat

Détermination du montant des jetons de
présence a attribuer aux membres du Conseil
d’administration

Renouvellement du programme de rachat
d’actions




ORDRE DU JOUR

A caractére extraordinaire :

14. Délégation de compétence au Conseil
d’administration a I'effet d’augmenter le capital
par incorporation de réserves

Autorisation a donner au Conseil
d’administration pour réduire le capital social
dans le cadre du programme de rachat d’actions

Délégation globale de compétence au Conseil
d’administration a l'effet d’émettre des actions
et/ou des valeurs mobiliéres donnant acces a
des actions qui sont ou seront émises a titre
d’augmentation de capital, avec maintien du
droit préférentiel de souscription

Délégation globale de compétence au Conseil
d’administration a I'effet d’émettre des actions
et/ou des valeurs mobiliéres donnant accés a
des actions qui sont ou seront émises a titre
d’augmentation de capital, dans le cadre d’'une
offre au public, avec suppression du droit
préférentiel de souscription




ORDRE DU JOUR

A caractére extraordinaire :

18. Délégation de compétence au Conseil
d’administration a l'effet d’émettre des bons
d’offre en cas d’offre publique

Délégation au Conseil d’administration a I'effet
d’émettre des bons de souscription d’actions
avec maintien du droit préférentiel de
souscription

Délégation de compétence au Conseil
d’administration a I'effet d’augmenter le capital
social de fagon réservée aux salariés

Autorisation selon le principe de réciprocité et
dans les conditions légales d’utiliser les
délégations octroyées en cas d’offre publique

Plafonnement global du montant des
délégations de pouvoirs d’augmentation du
capital social




ORDRE DU JOUR

A caractére extraordinaire :

23. Délégation de compétence au Conseil
d’administration a l'effet de décider du transfert
de siege social sur le territoire national et mise
a jour des statuts

24. Modification statutaire de la limite d’age des
administrateurs

25. Pouvoirs pour les formalités




ORDRE DU JOUR

A caractéere ordinaire :

Lecture et approbation du rapport de gestion
du Conseil d'administration et du rapport
général du Commissaire aux comptes sur la
marche de la Société et sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;
approbation desdits comptes

Lecture et approbation des comptes consolidés
de I'exercice clos le 31 décembre 2016

Affectation du résultat

Lecture et approbation du rapport spécial du
Commissaire aux comptes sur les conventions
visées aux articles L. 225-38 et suivants du
Code de commerce
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Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Christian Baillet

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Dominique Langlois
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Portefeuille de participations au 31.12.2016
Faits marquants 2016

Evolution des chiffres clés

Compte de résultat 2016

Bilan consolidé au 31.12.2016

Capitaux propres au 31.12.2016

Compagnie Financiéere Tradition en 2016

Bourse Direct en 2016

Swiss Life Banque Privée en 2016

Comptes sociaux 2016




Portefeuille de participations au 31.12.2016 VIEL &Cie

cccccc

VIEL

Sycomore AM : 4,86 %
Amiral Gestion: 4,85 %
Eximium : 391%
L'Echiquier : 0,47 %

[0) \
Institutionnels 14,09% /

69,22 %

(2015) Compagnie Financiere Tradition

VIEL&Cie @
\/lEL&Cle 1€ Gim m

\ Autodétenus 2016 : 8,81 %

BOURSE DIRECT
( (XY 1) /
ik o
23,61 % 40,00 % SwissLife
{ Public }

Banque Privée

* 9% d’intérét de 75,02 % (72,76 % en 2015) pour la consolidation en raison des titres autodétenus. CFT détient 7,86 % du capital en titres autodétenus.



Faits marquants de I'lannée 2016

Evolution des résultats consolidés de VIEL & Cie de 2016 :

VIEL&cCie®

Le chiffre d’affaires consolidés de VIEL & Cie est en légére baisse de 0,7 % a cours de change constants et enregistre une baisse de 3,6 % a
cours de change variables a 770,9 M€ (800,0 M€ en 2015).

VIEL & Cie enregistre une baisse de son résultat d’exploitation (-1,9 % a cours de change constants). Le résultat d’exploitation s’établit ainsi a
53,9 M€ en 2016 contre 56,6 M€ en 2015. Les charges d’exploitation sont en baisse de 0,8 % a cours de change constants (-6,1 M€).

Le résultat financier reste déficitaire mais enregistre une nette amélioration a -2,5 M€ contre -7,1 M€ en 2015. Le groupe avait enregistré des

pertes de change en 2015.

Le résultat net s’inscrit ainsi en baisse de 3,4 % a 45,9 M€ contre 47,5 M€ en 2015. Le résultat net - part du groupe est quasiment stable sur

a 31,4 M€ contre 32,0 M€ en 2015 .

42

Compagnie Financiere Tradition

Forte amélioration de la rentabilité par la
baisse et la flexibilité des coiits

- Baisse du chiffre d’affaires de -0,4 % a
cours de change constants (-1,4 % a cours
de change courants) a 803,4 MCHF
(814,5 MCHF en 2015)

- Résultat d’exploitation en hausse de +3 %
a cours de change constant (+2,2 % a cours
de change courants)s a 60,5 MCHF (59,1
MCHF en 2015),

- Résultat net part du groupe de 50,4 MCHF
contre 40,5 MCHF en 2015, hausse de
24,5 % a cours de change constants

BOURSE DIRECT

Maintien de la dynamique de
développement commercial mais baisse
du volume d’ordres dans un marché atone

- Baisse du chiffre d’affaires de -8,2 % a
34,0 M€, nombre d’ordres en baisse de
18,3 % a plus de 3,8 millions

- Résultat d’exploitation en baisse de -9,0 %
a 3,3 M€ (3,6 M€ en 2015)

- Résultat net de 2,3 M€ (2,9 M€ en 2015)
- Développement commercial soutenu avec
pres de 15 000 nouveaux clients recrutés

en 2016, plus de 117 000 comptes a fin
2016

=

SwissLife

Banque Privée

Contraction du chiffre d’affaires et
accroissement des dépenses en 2016

- PNB de 41,3 M€ (49,5 M€ en 2015) en
baisse de -16,5 %

-Résultat d’exploitation a 4,5 M€ en 2016
contre 14,1 M€ en 2015

- Résultat net de 1,0 M€ en 2016 contre

10,1 M€ en 2015 (apreés prise en compte
d’une dépréciation de valeur de fonds de
commerce de 2,2 M€)

VIEL




Evolution des chiffres clés

VIEL&cCie®

VIEL

En M€

Chiffre d'affaires
770,9

Résultat d'exploitation

I

Résultatavantimpdt

47,5

Résultat net consolidé
45,9

32,0

Résultat net PDG
31,4

800,0
797,2

56,6

53,9

61,8
60,7

H2015 m2016
¥ 2016 constant

* Le chiffre d’affaires est stable par rapport a 2015 (baisse de 0,7 % a cours de change

constants)

* Baisse du résultat d’exploitation de 4,7 % a cours de changes variables

* Résultat net en légere baisse avec une stabilité du résultat-part du groupe (+0,3 % a

cours de change constants)
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VIEL&cCie®

Compte d’exploitation consolidé 2016

Le chiffre d’affaires est stable par
Vartxchange  Var tx change rapport a 2015 (baisse de 0,7 % a
En millions d’euros AL A variables* constants* cours de change constants)
Chiffre d'affaires 770,9 800, 0 3,6% 0,7% te? Cha(;ges;j;"p';'tatl'\;” sont en
Autres produits d'exploitation 2,8 4,4 -36,8% -33,3% aisse de 3,7 % (-_ 8'Od €|) bai
|Produits d'exploitation 773,7 804,4 -3,8% -0,9% notamment en raison de fa baisse
des charges de personnel de 3,9 %
-21,9M€). A cours constants, les
Charges de personnel 37,3 -39, -3,9% 0,7% (charges sc))nt relativement stables en
Autres charges d'exploitation -165,0 -171, 3 -3,6% -1,8% 2016
Amortissements -16,6 -17,1 -3,0% 1,1%
Perte de valeur des actifs -0,8 -0,2 - ~ | Baisse du résultat d’exploitation de
Charges d'exploitation '719,8 '747,8 -3,7% -0,8% 4,7 % a cours de changes variables
IRésultat d'exploitation 53,9 56,6 -4,7% -1,9% | Amélioration du résultat financier
méme si la contribution reste
Résultat financier net -2,5 -71 -65,3% -71,6% | négative. Baisse de 24,8 % de la
QP de résultat des Stés associées 9,3 12,3 -24,8% -30,8% co.ntrlbutlon des societés MEE en
Résultat avant impdts 60,7 61,8 -1,8% 0,4% | raison notamment de SLBP (-3,7 M€)
Impot sur le bénéfice -14,9 -14,3 3,6% 7,4%
Le taux d’imposition effectif hors QP
. . des stés mises en équivalence
Résultat net de l'exercice 45,9 47,5 -3,4% -1,8% - :
. > | saméliore 4 28,91 % en 2016
Attribuable aux : (29,02 % en 2015)
Act,ioi'maires de la société mere 31,4 32,0 -1,8% 0,3% Résultat net enregistre une légere
o . )
Intéréts minoritaires 14,4 15,5 -6,8% -59% | baisse avec une stabilité du résultat —
part du groupe (+0,3 % a cours de
* Variations calculées sur la base des montants en milliers d’euros change constants)
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VIEL&cCie®

Présentation du bilan consolidé au 31 décembre 2016
s
Actif Passif
M EUR 31.12.16 31.12.15 MEUR 31.12.16 31.12.15
Immobilisations incorporelles 43.5 40.4  Capital 16.1 16.1
Ecarts d’acquisition 76.7 76.5 Prime d’émission 29.6 29.6
Immobilisations corporelles 22.6 21.8  Actions propres -27.3 -27.3
Participations dans les sociétés
associées et coentreprises 161.2 150.3 Ecarts de conversion -11.6 -7.2
Actifs financiers disponibles a la vente 8.3 6.6  Réserves consolidées 353.7 334.3
Trésorerie non disponible 31.3 29.8  Capitaux propres — Part du Groupe 360.5 345.5
Impots différés actifs 28.7 24.3  Intéréts minoritaires 106.2 106.9
Autres actifs financiers non courants 18.5 15.4  Total capitaux propres 466.7 452.4
Immeubles de placement 3.3 33
Actifs non courants 394.1 368.3
Autres actifs courants 14.3 12.9 Provisions 35.8 29.5
ImpoOts a recevoir 6.8 10.4  ImpOts différés passifs 1.1 1.4
Créances clients et autres créances 907.4 920.8  Dettes financieres 333.2 365.2
Actifs financiers disponibles a la vente 7.6 20.8  Fournisseurs et autres créanciers 886.5 916.1
Actifs financiers évalués a la juste
valeur 0.1 0.2  Impots a payer 10.9 9.4
Autres passifs courants et non
Trésorerie et équivalent 406.9 445.2  courants 3.1 4.6
Total passifs courants et non
Actifs courants 1343.1 1410.2 courants 1270.5 1326.2
TOTAL ACTIF 1737.2 1778.6  TOTAL PASSIF 1737.2 1778.6

13



Capitaux propres 466,7 M€ VIEL &Cie

En M€

500

400 106,9 106,2

300

200
345,5 360,5

100

0 T 1
2015 2016
I1Intéréts minoritaires I1 Capitaux propres pdg

Les capitaux propres s’élévent a 466,7 millions d’euros (dont 360,5 millions d’euros pour la part du groupe) contre 452,4
millions d’euros en 2015.

un résultat de la période de +45,9 M€ compensé notamment par :
* une dégradation des écarts de conversion de -4,3 M£ en raison d’effets de change favorables
* unimpact négatif de la distribution de dividende de -17,3 M€,

* des déductions d’actions propres dans le périmetre (CFT) de -12,6 M€

14



Compagnie Financiere Tradition




Rentabilité améliorée et stabilisation du chiffre d'affaires VIEL&Cie®

VIEL

Hausse de pres de 30 % du dividende en numéraire a 4,50 CHF, dividende exceptionnel des actions propres

Panorama des performances de I’'exercice 2016

e © © S o S o
8375 (ommmm oo
| 0%
| ! m2014
i @ 58 marge #2017
. & I @harge =2016
| | 7,5%
| i 59,1 60.5 60,6
| | 52,9
| D ’ 50,4
i | 44,8 45, 3,5
| 412 w05
i | 32,0
| | I 27,7
Chiffre d'affaires ' Résultat | Résultat Résultat avant Résultat net Résultat net Dividende
' d'expoitation sous- | d'exploitation impét Part du Groupe
| jacent ! publié

Global Leaders In Interdealer Broking

(En MCHF (hors dividendes), variation sur un an a cours de change constants) 16



Vue d'ensemble du chiffre d'affaires VIEL &Cie
Chiffre d'affaires ajusté en hausse de 0,2 %

Chiffre d'affaires consolidé ajusté Chiffre d'affaires ajusté par métier

MCHE (Variation a cours MCHF
de change IDB W 2015 W 2016
873,8 870,1 constants)
marge \m Non-IDB
848,3 833,1
Coentreprises M
HFiliales (publiés)
iliales (publiés 255
2015 2016
Chiffre d'affaires ajusté par région Chiffre d'affaires de I'IDB par produit
+0,1% +2,8% +8,6%
-2,1% 03% 73y
873,8
2015 Europe Amériques Asie-Pacifigue  Cours de 2016 2015 Taux Titres Mat. Cours de 2016
change premiéres change

Global Leaders In Interdealer Broking
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Marge d’exploitation sous-jacente ajustée en hausse a 9,9 % Gie

Résultat d'exploitation sous-jacent ajusté Evolution des effectifs de I'IDB

2297 2229

M Elts exceptionnels
MEHF L 0,15 4 Non IDB

_y = DB

79,3

12,7

2015 2016

IDB - Ratios opérationnels sous-jacents

En % du m Marge Co(ts hors rémunération
CA Rémunération support ® Rémunération opérationnels
20,7 20,5
14,2 14,2

2015 2016

2125 2114 2084

31122012 31122013 31122014 31122015 31122016
m Support m Front office
IDB — Autres KPI
70% 688
60%
672
50%
40% 656 661
0,
30% 6
20%
10%
0%
2012 2013 2014

mmmm Productivity Contribution %

Op comp %

Global Leaders In Interdealer Broking
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Gaitame.com : progression continue de la rentabilité VlEL&Ciew

G HBE-EIL
4

Evolution du chiffre d'affaires* Evolution de I'EBITDA*

MCHE B A cours de change courants (Variation & cours de change constants) MCHF B A cours de change courants (Variation & cours de change constants)
A cours de change constants W A cours de change constants W
>
70,4 249 ] €D
e 51,2 | 21% 2 26,2
. 35,4 19,9
y 14,6
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Evolution des dépéts clients* : : :
MCHF

M A cours de change courants

A cours de change constants

I . .

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

435897

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31122015 31.12.2016

Global Leaders In Interdealer Broking

* Chiffres présentés a 100%. 52,4% présentée comme une participation 19



V|E|_&Cie§

Résultat net - part du Groupe en hausse de 24,2 %
a 50,4 MCHF

Résultat net — part du Groupe

Variation Variation
a cours de a cours de MCHF 2016 2015
change change
MCHE 2015 courants  constants Charge d'intérét nette -6,5 -6,9
Résultat d’exploitation Gains/(pertes) de change nets m 0,5
publié 59,1 +2,2% +3,0% Plus-/(moins-)values sur actifs
financiers évalués a la juste valeur -0,7 -1,1
Résultat financier net -7,4
Autres produits financiers (charges -
fi i€ 0,1 0,1
Quote-part dans le inancieres)
résult.a,t net des sociétés Total 21 7.4
associées et des
coentreprises 8,9
% [/ MCHF 2016 2015
Résultat avant impot 60,6 +12,2% +12,2%
Taux d'imposition normatif 17%;9,9 M 22%:112 M
Impbt sur le bénéfice -15,4 -1,7% +0,1% T
Pertes fiscales non comptabilisées -
nettes 4%;2,4M .
Taux d'imposition effectif 30% 5%;2,8M
Charges non déductibles 5%;3,2M 8%:41M
Résultat net de la période 45,2 +17,0% +16,4%
Imp6t de I'exercice précédent 1%;0,3 M 1%:-04M
Part du Groupe 40,5 +24,5% +24,2% -
Autres éléments -1%;-0,7M 4%:-23M

Taux d'imposition effectif

26% ;15,1 M

Global Leaders In Interdealer Broking

30% ;15,4 M
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Cap maintenu sur la solidité du bilan

V|E|_&Cie§

Actif Passif

MCHF 31/12/2016 31/12/2015 MCHF 31/12/2016 31/12/2015
Immobilisations corporelles 21,6 21,7 Capital 17,6 17,6
Immobilisations incorporelles 51,0 “yFl Prime d'émission 24,3 24,2
z::ri,iirréztrig: dans les sociétés associées et 126,6 1150 |[CENEEETRn 36,0 215
?:;:;i/;inanciers LRl ORI R U 8,9 7,1  Ecarts de conversion -139,4 -133,8
Trésorerie non disponible 33,3 32,1 Réserves consolidées 498,9 470,3
Autres actifs non courants 37,8 29,0 Capitaux propres - part du Groupe 365,4 356,8

Intéréts minoritaires 14,9 13,2
Total actif non courant 279,2 b1y 3 Total capitaux propres 380,3 370,0

Dettes financiéres a long terme 238,3 129,4
Créances sur activité MP 97,0 234,2  Autres passifs non courants 26,1 26,2
Créances sur activités AH 17,5 24,3
Clients et autres créances 190,6 179,1 Dettes financieres a court terme 7,8 125,4
Actifs financiers a la juste valeur et AFDV 5,9 20,4 Dettes sur activité MP 86,3 225,9
Trésorerie et équivalents 3394 elibyd  Dettes sur activités AH 17,5 24,6
Autres actifs courants 20,3 19,7 Fournisseurs et autres dettes 193,6 177,3
Total actif courant 670,7 826,5 Total passif courant 305,2 553,2
TOTAL ACTIF 949,9 1078,8 TOTAL PASSIF 949,9 1078,8

Global Leaders In Interdealer Broking

21



Trésorerie nette de 223 MCHF®) VIEL &Cie

Taux de conversion en trésorerie en hausse, a 110 % du résultat d’exploitation avant amortissements

Evolution de la trésorerie nette Evolution des flux de trésorerie ajustés nets*

600 ——WTrésorerie-danscoentreprises
(5

Dettes financiéres* MCHF
M Trésorerie non disponible, non courante . Trésorerie MCHF
500 B Autres actifs liquides ((AFDV) 228 b.rute, B Variation des cours de change
223 ajustée

m Flux de trésorerie nette - activités de financement

200 M Flux de trésorerie nette - activités d'investissement

M Flux de trésorerie nets - activités opérationnelles®

300 -

200

100

-100 —— 138 —
247 -235
-200 —
-300 FY 2014 FY 2015 FY 2016
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016

Global Leaders In Interdealer Broking

(1) Part du Groupe dans la trésorerie des coentreprises mises en équivalence comprise *  Corrigé des variations des activités MP 22



Total des capitaux propres : 401,5 MCHF VIEL & cCie

hors actions propres
4 /

Evolution des capitaux propres Répartition des capitaux propres

MCHF

200 Capitaldet prime d'émission m Réserves consolidées
M Ecarts de conversion ® Actions propres
o m Total ™ Part du Groupe
200 -
100
o -
&3PS T '19@,,9”{,96 S
*Retraité d'IFRS 11 et IAS 19R 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
) ) +52.9
o L - —

-14.4

wcee [ 5700
socicr
, , , , 31/12/2015Résultat net Dividende Ecartsde  Actions Autres 31/12/2016

0% 50% 100% 150% conversion propres

Global Leaders In Interdealer Broking

1- TPICAP: Bilan pro forma estimé au 31.12.2016 23



Priorité aux opportunités de croissance VIEL & Cie

Phase 1 -1997 a 2008 Phase 2 — 2009 a 2015 Phase 3 — 2016 et apres

Stratégie cohérente depuis 1997 Onde de choc Lehman Stabilisation du CA et
opportunités de croissance
* Renouer avec la rentabilité « Transformation du paysage
réglementaire et pressions * Derniere étape de la

* Atteindre une part de marché accrues sur les banques consolidation sectorielle et

critique pressions sur les petits courtiers
* |nitiatives électroniques

* Priorité a la croissance interne et e Les contours traditionnels des
a la solidité de la situation * Priorité da la gestion des colits et marchés s’estompent
financiére a la transformation culturelle

* Croissance des services
d'information de marché et de
contenu

* Priorité aux opportunités de
croissance

Global Leaders In Interdealer Broking
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VIEL &Cie®

Tradition, 'un des 3 IDB mondiaux
A travers son réseau, le chiffre d'affaires part du Groupe dépasse 900 MICHF

4 /4
Les axes stratégiques fondamentaux restent en place

Saisir les opportunités de croissance a un moment stratégique de

Croissance

I’évolution du secteur BN e
CA coentreprises, sociétés associées et développements récents : I’expansion de la
235 MICHF part de marché

Accélérer la croissance par acquisitions et recrutement de talents

Ouverture d'un marché potentiel

Assouplissement possible de la réglementation

Sl Capitaliser sur le changement de culture en matiére de gestion Priorité a la
N performance

des colts des colts opérationnelle

Passer de la gestion des colits a la gestion des performances

Optimiser l'organisation actuelle (par ex. IT)

Situation Garder le cap sur la solidité financiere Conserver un
financiere Capitaux propres conséquents bilan défensif
Faible niveau d'immobilisations incorporelles (surtout relativement aux pairs
Trésorerie brute ajustée proche de 460 MCHF pour financer ses projets de croissance

Global Leaders In Interdealer Broking
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Bourse Direct - Indicateurs d’activités

VIEL &Cie

cccccc

VIEL

= Nombre d’ordres exécutés

3519 027 4115 658

4629 935

3834121

596631

518256

2013 2014

577277

2015

- 858814

2016

= PNB et résultat d’exploitation (en M€)

2013 2014 2015 2016

= Résultat net (en M€)

2013 2014

2015

2016

= Nombre de clients recrutés

-3,2%
15079 ———> 14600

+21,5%
+21,0%

10168 /

12308

2013 2014 2015 2016
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VIEL&cCie®

Bourse Direct - Indicateurs d’activités

= Evolution du nombre d’ordres exécutés

2016 1183825

i , p p
2015 1316 097 | Le nombr.e d’ordres exécutés
2014 | 1 ‘39 922 est en baisse de 18,3 % en 2016
2013 921557 par rapport a 2015

0 500000 1000 000 1500000 2000000 2500000 3000000 3500000 4000000 4500000 5000000

T1 W12 W13 WT4

" Nombre d’ordres par mois sur les 5 derniéres années

480000 -+

430000

380000
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VIEL&cCie®

Bourse Direct - Indicateurs d’activités
e
4500

® Recrutement de clients

2000 N
\\\ 14 432 clients particuliers recrutés (contre 14 857 en
3500 \\—_//4— 2015), en baisse de 2,9 % par rapport a 2015.

En incluant la clientele institutionnelle, le recrutement de

3000 nouveaux clients se monte a 14 600 clients (contre 15 079
\ \/ en 2015) et est en baisse de 3,2 % par rapport a 2015.

2500

2000 . . . 1
T1 T2 T3 T4

2012 2013 2014 2015 2016

Bourse Direct comptabilise 117 325 comptes au 31.12.2016
en croissance de 10,3 % par rapport au 31.12.2015.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Bourse Direct - compte de résultat 2016

En millions d’euros

Produits d’exploitation bancaire
dont

Produits d’intéréts
Commissions de courtage

Autres commissions nettes

Charges d’exploitation bancaire

Produit Net Bancaire

Charges d’exploitation générale

Dotations aux amortissements

Résultat d’exploitation

REX/PEX

REX/PNB

Résultat exceptionnel

Impot sur les bénéfices

Résultat net

RN/PEX

6,7%

Bt
s e
37,6 -8,0%
5,7 -5,9%
30,2 -7,6%
1,7 1
-6,9 -20,0%
30,7 -5,4%
-25,0 -5,3%
-2,1 +3,4%
3,6 -9,0%
9,6% 1
11,7% .
0.1 1
-0,7
2,9 -21,5%
7,8%

VIEL &Cie

Les produits d’exploitation sont en baisse
(-3,1 M€) de 8,0 % en raison principalement de la
baisse des commissions de courtage (-2,3 M€).

Les commissions de courtage sont en baisse en
raison de la baisse du volume d’ordres traités en
2016.

Les charges d’exploitation bancaire sont en baisse
de 20,0 % en paralléle de la baisse du volume
traité (-18,3 %).

Les charges d’exploitation générale sont en
baisse de 5,3 % par rapport a 2016. Des
réductions budgétaires ont été décidées dans
un contexte de ralentissement de I'activité.

Le résultat d’exploitation s’inscrit en baisse de
9,0 %, la baisse des charges n’ayant pas permis de
compenser l'intégralité de la baisse des produits
d’exploitation.

La marge d’exploitation reste relativement stable
sur 2016.

Le résultat net est en baisse de 0,6 M€, en raison
de charges exceptionnelles liées principalement au
déménagement des locaux.

* Variations calculées sur la base des montants en euros

cccccc

VIEL
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Bourse Direct - Bilan au 31 décembre 2016

VIEL &Cie

ACTIF
E il ’

n millions d"euros IRV  31.12.2015
Pretslet_creances sur les Ets 543.0 419,1
de crédit
Pr.ets fat créances de la 14.5 14,3
clientele
Obllgatlc?ns et autres titres a 290 290
revenu fixe
Autres actifs 93.1 107,9
Participation a LT 1,1 1,1
Immobilisations 19,8
Total Actif 591.2

PASSIF
En millions d’euros
31.12.2016 31.12.2015

Dettes envers les Ets de crédit 63,1 83,8
Dettes envers la clientele 522.8 397,8
Autres passifs 42.0 40.6
Emprunt subordonné 14,0 14,0
Capitaux propres 57,3 55,0
Total Passif 699.2 591.2

u La trésorerie propre s’éléve a 53,0 millions d’euros
a fin décembre 2016.

u Les obligations et autres titres a revenu fixe
concernent des placements dans des BMTN
(trésorerie propre).

= Les dépots clients sont en forte hausse par rapport
au 31.12.2015.

= Les capitaux propres s’établissement a 57,3 millions
d’euros.

cccccc

VIEL
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VIEL&cCie®

Bourse Direct - Perspectives

Les enjeux du développement : un cercle vertueux a déployer

= Accroitre le nombre de nouveaux clients
particuliers
= Services Direct Securities

VOLUME D’ORDRES ET SERVICES CONNEXES

Accroitre la fréquentation du
site

Vecteur de recrutement
Espace de publicité Le portail

Offre la moins chere

Qualité de service

Expertise (Info d’expert)

= Accompagnement (Formation)

L'offre
de bourse

TRAFIC ET RECRUTEMENT

-
' MEILLEUR SERVICE CLIENT

Produits décorrelés de lactivite La La = Amélioration constante de la
boursiére . cpr _a: . plateforme

Services financiers connexes a diversification technologie = Nouveaux outils

vendre sur la plateforme = Mobilité (tablettes- téléphones)

REVENUS CONNEXES INNOVATION ET SECURITE
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VIEL&cCie®

VIEL

SwissLife Banque Privée

@-H

SwissLife

Banque Privée
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= , L
s  Résultats consolidés 2016

Banque Privée

Résultat net de 1,0 M€

FR GAAP Réalisé Réalisé Budget Forecast Réalisé Réalisé Réalisé
en M€ YE15 YE16 FY 2016 FC 2016 /FYBud / Q42015 /FC2016
Total AuM 4 487,8 4 698 4 5 053,8 4 696,0 93% 105% 100%
Total Collecte TR 133 8 - 60 6 T 119 7 ) 346 0 51%"""“-" 45%""""“- 18%
-Charges generales 35,3 36 7 33 1 37 3 1% 104% 9%
Résultat brut 'I43 4 3 'I72 3 2 %% % 141%
-Impo’r Surles SOCIe’reS 43 1,45,8 ‘I 1 23% 32% 124%
Résultat a Opres s 10 1 32114 21 28%"""""" 32%""""""150%
Provision p pour deprecmhon""""mm"""""""""""""""""""' A R
Résultat net 0 10 a2 T T 9% 0% 45%
Coefficient d'exploitation % 89% 66% 92% 135% 125% 7%
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&+ Bilan consolidé 2016 VIEL & Cie

Banque Privée

ACTIF PASSIF

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
LIQUIDITES 1343,0 510,4 ||ICOMPTES BANCAIRES 1,3 6,8
PLACEMENTS 1131 114,3 ||ICOMPTES DE LA CLIENTELE 1893,0 727,3
CREDITS ET DECOUVERTS 486,3 471,9 | AUTRES PASSIFS 31,2 36,4
PARTICIPATIONS 0,1 0,1 |PROVISIONS 14 1,8
IMMOBILISTATIONS 22,0 21,9 |FRBG 0,4 04
GOOD WILL 17,4 17,4 | DETTES SUBORDONNES 0,0 2,6
AUTRES ACTIFS 42,0 31,1 |ICAPITAUX PROPRES 96,5 93,3
TOTAL ACTIF 2023,9 1167,2 |[TOTAL PASSIF 2023,9 1167,2
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COMPTES SOCIAUX

VIEL&Cie ®

VIEL




VIEL&cCie®

Compte de résultat individuel simplifié de VIEL & Cie 7
.

En milliers d’euros 2015
Produits d’exploitation 1254
Charges d’exploitation -4 403
Résultat d’exploitation -3 149
Résultat financier 8 426
Résultat courant avant impot 5277
Résultat exceptionnel 180
Impot sur le bénéfice 279
Résultat net de I'’exercice 5736
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Bilan individuel au 31.12.2016
.

ACTIF (en milliers d’euros)

Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financieres

Participations, TIAP

Autres immobilisations financiéres

Total de I’actif immobilisé

Actif circulant

Autres créances

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d’avance

Total de I'actif circulant

Charges a répartir

TOTAL DE L’ACTIF

31.12.2016

134 610
28 960

163 586

47 865
3001
35 641
116

86 623

741

250 950

31.12.2015 PASSIF (en milliers d’euros)
Capitaux propres
- Capital social
15 Prime d’émission, de fusion, d’apport
- Réserve légale
135710 Autres réserves
29909 Report & nouveau
Résultat de I'exercice
165 634 Total des capitaux propres
Provisions
54 353 Dettes
17 483 Emprunts et dettes financiéres diverses
54218 Dettes fournisseurs et comptes rattachés
123 Dettes fiscales et sociales
126 177 Autres dettes
988 Total des dettes
292 799 TOTAL DU PASSIF

V|E|_&Cie§

31.12.2016

16 120
29 559
1613

23 089
53 077

6 261

129 719

2416

104 166
PASK]
122

14 233

118 813

250 950

31.12.2015

16 120
29559
1543

23089
58 436

5736

134 484

2413

130 211
238

132
25321

155901

292 799
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ORDRE DU JOUR

A caractéere ordinaire :

Lecture et approbation du rapport de gestion
du Conseil d'administration et du rapport
général du Commissaire aux comptes sur la
marche de la Société et sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;
approbation desdits comptes

Lecture et approbation des comptes consolidés
de I’'exercice clos le 31 décembre 2016

Affectation du résultat

Lecture et approbation du rapport spécial du
Commissaire aux comptes sur les conventions
visées aux articles L. 225-38 et suivants du
Code de commerce

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Christian Baillet

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Dominique Langlois




ORDRE DU JOUR

A caractéere ordinaire :

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Monsieur Jean-Marie Descarpentries

Renouvellement du mandat d’administrateur
de Madame Catherine Nini

Nomination de Madame Dominique Velter en
qualité d’administrateur

Nomination de Madame Jeanne Dubarry de
Lassalle en qualité d’administrateur

Approbation des principes et critéeres de
détermination, de répartition et d’attribution
des éléments de rémunération attribuables
aux dirigeants a raison de leur mandat

Détermination du montant des jetons de
présence a attribuer aux membres du Conseil
d’administration

Renouvellement du programme de rachat
d’actions




ORDRE DU JOUR

A caractére extraordinaire :

14. Délégation de compétence au Conseil
d’administration a I'effet d’augmenter le capital
par incorporation de réserves

Autorisation a donner au Conseil
d’administration pour réduire le capital social
dans le cadre du programme de rachat d’actions

Délégation globale de compétence au Conseil
d’administration a l'effet d’émettre des actions
et/ou des valeurs mobiliéres donnant acces a
des actions qui sont ou seront émises a titre
d’augmentation de capital, avec maintien du
droit préférentiel de souscription

Délégation globale de compétence au Conseil
d’administration a I'effet d’émettre des actions
et/ou des valeurs mobiliéres donnant accés a
des actions qui sont ou seront émises a titre
d’augmentation de capital, dans le cadre d’'une
offre au public, avec suppression du droit
préférentiel de souscription




ORDRE DU JOUR

A caractére extraordinaire :

18. Délégation de compétence au Conseil
d’administration a l'effet d’émettre des bons
d’offre en cas d’offre publique

Délégation au Conseil d’administration a I'effet
d’émettre des bons de souscription d’actions
avec maintien du droit préférentiel de
souscription

Délégation de compétence au Conseil
d’administration a I'effet d’augmenter le capital
social de fagon réservée aux salariés

Autorisation selon le principe de réciprocité et
dans les conditions légales d’utiliser les
délégations octroyées en cas d’offre publique

Plafonnement global du montant des
délégations de pouvoirs d’augmentation du
capital social
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