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1. Organigramme du Groupe
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Organigramme du Groupe
au 31 décembre 2024

VIEL & Cie™

VIEL

SOCiéi’é hOlding Autocontrdle : 6,93 %

68,21 % 80,99 % 40 %

Intermédiation Banque privée en
financiere France
SwissLife
Compagnie Financiére Tradition BOURSE DlRECT Banque Privée
Autocontrole: 5,13 % Autocontrole : 2,45 %
* % d’intérét de 71,90 % pour la * % d’intérét de 83,02 % pour la
consolidation en raison des titres consolidation en raison des titres
autodétenus autodétenus
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2. Resultats financiers 2024 et bilan au 31décembre 2024
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RESULTATS FINANCIERS 2024

Chiffres clés

Chiffre d'affaires

1179,3 m€

+9,4% a cours variables
+10,6% a cours constants

Résultat courant avant impo6t

205,0 m€

+23,1% a cours variables
+24,3% a cours constants
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197,9 m€

+15,0%

+15,9%

120,7 m€

+23,1%

+24,6%

166,4 m€

+24,5%

+26,2%

726,7 m€

+15,0%



RESULTATS FINANCIERS 2024

Chiffres d’affaires Résultat s’exploitation

~ 1051,6 1254
POLECFT /N

873,6

94,2
+ A cours de change constants, le chiffre 732
d’affaires consolidé, y compris quote-part
des coentreprises, atteint CHF 1'132,8 millions

contre CHF 1'053,9 millions en 2023, en hausse
de 11,0%

« Le chiffre d'affaires publié hors co-entreprises
S eleve a CHF ] 05] '6 mllllons' 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
« Croissance du résultat d’exploitation de 18,9 Résultat courant av. imp6t Résultat net-pdg
% & cours de change variables.
153,5 115,6
« Hausse du résultat courant avant impdt de '
20,7 % & cours de change varibales avec un 101 TP 94,4
résultat financier positif en forte croissance
par rapport a la méme période en 2023 88,1 65,3
« Résultat net—part du groupe en hausse de
22,0 % O cours de change variables

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024




RESULTATS FINANCIERS 2024

Produit net bancaire Résultat S’exploitation

75,4

27,0

POLE BOURSEDIRECT [T W

68,5
BOURSE DIRECT
e 4,6 millions d'ordres exécutés en 2024 en croissance 459 471
de 3,7 %
« Recrutement de pres de 50 000 nouveaux comptes en
croissance de 14,0 % par rapport a 2023
+ Stock de comptesau 31.12.24 : 367 716 pour € 8,8

milliards d’actifs

10,0

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
* Hausse du chiffre d’'affaires de 13,1% avec une - Données de gestion
croissance des produits d'intérét de 26,4% & 39,9 m€
19,3 e 367716
« Lerésultat d'exploitation consolidé s'inscrit en hausse 61 o
de 19,1% par rapport a 2023 a 26,0 m€ avec un ratio i #2000 277520 7
d’exploitation de 34,0 % (REX/PEX). o 6
+ Lerésultat net consolidé s’inscrit en hausse de 20,1% o ‘
par rapport a 2023 a 19,4 M€, 7.3 co - .
« La marge nette s’éleve a 25,1% contre 23,3% en 2023 o :
(RN/PEX) en hausse de 7,6 % ' ’
2021 2022 2023 2024

2021 2022 2023 2024 mm Actifs clients en Mds € s Nbre comptes clients H



RESULTATS FINANCIERS 2024

Produit net bancaire Résultat s’exploitation
X @ 129,8 130,2 63,0 62,3
POLE SWISSLIFE BANQUE PRIVEE  swisLife
Bangue Privée
| 88,4
- . 72,1
« €7,7 milliards d’actifs 33,0
« Hausse du PNB de 0,3 % par rapport a 2023 a 20,1
130,2 m€, portée par I'activité sur les produits
structurés qui représentent 42,6 % du PNB
« Baisse du résultat d’exploitation de -1,1 %
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

« Leresultat net consolide s'inscrit en baisse de 4,3 % Résultat net

par rapport & 2023 & 44.8 ME Evolution des résultats annuels sur 4 ans (en me)
46,8
s N 44,8
«  Lamarge nette s'éleve a 34,4 % (RN/PNB) . ﬁ
129,8 130,2
87,0
88,4
24,9 - e30 623
32,9
14,0 20,2

2021 2022 2023 5124 2024
annuel

5021 5022 5023 5024 Résultat d'exploitation e PNB -




RESULTATS FINANCIERS 2024

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

2024 2024 Variations Variations
En milliers d’euros yAVYX]
Cours Variables Cours constants Cours Variables Cours constants

Chiffre d'affaires 1 179 295 1191747 1077 596 9,4% 10,6%

Autres produits d'exploitation 4 94 4903 2 535 93,8% 93,4%
Produits d'exploitation 1184 209 1196 650 1080 131

Charges de personnel -807 825 -817 784 -749 663 7,8% 9.1%

Autres charges d'exploitation -194 438 -196 531 -175 834 10,6% 1,8%
Amortissements -28 647 -28 631 -2717179 3,1% 3,1%

Charges d'exploitation -1030 9 -1042 946 -953 276 8,1% 9,4%
Quote-part des sociétés associées 45 826 45 264 -1,4% 1,2%
Marge d’exploitation 16,8% 16,7% 16,0%

Résultat financier net 7 067 7 489 -5 635 225,4% 232,9%
Impo6t sur le bénéfice -38 483 -32 910 17,4% 16,9%

Participation ne donnant pas le controle 45 609 46 292 35 450 28,7% 30 6%

Résultat net-part du groupe 120 743 122 244 98 125




RESULTATS FINANCIERS 2024

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE

A cours variables

1179,3 m€

+9,4% 3 cours variables

A cours constants
1191,7 m€

+10,6% a cours constants

AMERIQUES EUROPE - UK- EMEA ASIE
VIEL &cCie 395,5 m€ 541,6 m€ 254,6 m€
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RESULTATS FINANCIERS 2024

Contribution des sociétés associées Résultat financier par nature

o

B Produits d'intérét nets

B Produits des titres de

participation
m Asie W PV sur actifs fi évalués
= France alajuste valeur
m Autres

B Gains de change nets

Charges
financiéres/contrats
loc
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PRESENTATION DU BILAN AU 31.12.2024

BILAN CONSOLIDE

Actif Passif
2024.12 2023.12 2024.12 2023.12
Immobilisations incorporelles 35.6 35,1 Capital 13,5 13,8
Ecarts d’acquisition 99,3 102,1 Prime d’émission 1,5 12,8
Actifs liés au droit d'utilisation 40,4 45,1 Actions propres -23,5 -28,9
Immobilisations corporelles 21,4 21,0 Ecarts de conversion -64.8 -78,5
Participations dans les sociétés Réserves consolidées
associées 221,4 212,4 616,5 555,0
Actifs financiers disponibles
évalués a la juste valeur et colt Capitaux propres - Part du Groupe 553,2 474,2
amorti 32,5 21,9 Hausse des capitaux
Trésorerie non disponible 35,9 32,5 Intéréts minoritaires 173,5 %8 propres de 17,4 %
Impéts différés actifs 31,7 26,8 Total capitaux propres 7267 6189 (+107,7 m€)
Autres actifs non courants 1,7 10,4
Immeubles de placement 2,1 2,1
Actifs non courants 528,0 515,3
Provisions 37,2 34,6
Autres actifs courants 21,4 22,4 Imp6ts différés passifs 1,3 1,8 e de s e
Impots a recevoir 2,7 6,0 Dettes financieres 456,4 390,7 financiere de
Créances clients et autres Obligations locatives 65,6me
| créances 1581,6  1550,9 9 50,0 55,6
,Hauss.e della Fournisseurs et autres créanciers 1503,1 1498,0
trésorerie de 58,2
me Actifs évalués au colt amorti 104,7 30,9 Impots a payer 1,6 18,4
Trésorerie et équivalents de .
trésorerie 552,2 494,0 Autres passifs courants et non courants A 1,5
Actifs courants 22627 2104,2 Total passifs courants et non courants 2064,0 2000,6

Vl E I— &Cie .. TOTAL ACTIF TOTAL PASSIF
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PRESENTATION DU BILAN AU 31.12.2024

CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Croissance des capitaux propres consolidés de 107,8 m€ principalement liée
aux résultats 2024, plus de 750 m€ hors titres autodétenus

726,7 m€

618,9 m€

+166,4 m€
17,3 m€ -47,3m€  54m€ -29,5 m€ -4,5m€
Jl  oeem
1.01.2024 Résultat Ec de conv Dividendes Titres. autod Var de périméte Autres iz
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3. Valorisation de VIEL & Cie
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VALORISATION DE VIEL & CIE

VALEUR DES ACTIFS

Valeur des 3 poles avec Valeur des 3 poles en
SLBP en quote-part quote-part du Groupe

mCFT

€ 1,8 Mds = BD

SLBP

€ 2,5 Mds

Valorisation sur la base des cours au 26 mai 2025
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VALORISATION DE VIEL& CIE

COURS DE BOURSE

Plus haut a 14,25 € en cldoture le 22 mai 2025

15,55€

— w
O S HoY o
o= B ™o —
Q _ L0 &
X o
oS o Mg -
'®)
D 5o
1 8 0@ .
LLl o e )
— o < o)
v (@) AN X ~,
o o N Z
o N O
- . PRES c
O y —8 2
o= 50 - — < (@)
—— [®) o —
@) Z = =N S
%) O D n
O = ©0O0O0 m
. O pFcQ
O et n n =)
O Q055X 0
(@) z o o >
<
Q|
@)
AN
W
0
@«
N
NUNUOWOWUOUOUOWOWOUWUOUOUOWOWOUOUOUOWOLOONUOUODOWOUOOWODWOWUOUOUOWOLWOLWNLWL
NONRNHOWNANDODOUMONRNTHONN ANOODOMONT TN ANDTOMOMNS -

§207/50/te
S20Z/v0/tt
szoz/€o/ee
§20z/20/te
sc0z/10/TT
vzoz/e/ee
¥20z/11/2t
¥20z/0T/2t
¥202/60/2t
¥202/80/2t
¥202/L0/Tt
¥202/90/2t
¥202/50/2t
¥202/%0/2t
¥20z/€0/2t
¥20z/20/tt
¥202/10/2¢
€coz/Tr/ee
€207/11/C¢T
€z0z/ot/ee
€202/60/t2
€202/80/c¢
€20¢/L0/tt
€202/90/tt
£202/50/tt
£202/¥0/tz
€20z/€0/tt
€20¢/20/tt
€202/10/2¢
ceoe/er/ee
ceoe/1t/ee
zzoz/ot/ee
7202/60/1C
7z0e/80/te
720z/L0/te
720z/90/tt
zeoz/so/ce
Tzoe/vo/ee
zzoe/e0/ee
zeoz/zo/ee
zzoe/10/ee
T20z/Tt/ee
1202/T1/2¢
1207/0T/2T
1202/60/2T
1202/80/tt
1202/L0/TT
1202/90/¢
1202/s0/te
1202/v0/tt
120Z/€0/tt
1202/20/tt
1202/10/2¢

Q
@)
o
—
L
>

-}
=]
>




4. Comptes sociaux
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COMPTES SOCIAUX

COMPTE DE RESULTAT INDIVIDUEL SIMPLIFIE

En milliers d’euros 2023
Produits d’exploitation 72
Charges d’exploitation -3 853
Résultat d’exploitation -3 781
Résultat financier 52 914
Résultat courant avant imp6t 49 133
Résultat exceptionnel -
Impbt sur le bénéfice 223
Résultat net de I'exercice 49 356

VIEL &Cie @

VIEL.




COMPTES SOCIAUX

BILAN INDIVIDUEL AU 31.12.2024

ACTIF (en milliers d’euros) K N PwyZS  31.12.2023 PASSIF (en milliers d’euros) 31.12.2024 31.12.2023

Actif immobilisé Capitaux propres

Immobilisations incorporelles - Capital social 13815
Immobilisations corporelles 11 Prime d’émission, de fusion, d'apport 12793
Immobilisations financieres - Réserve légale 1613
Participations, 135 248 135 202 Autres réserves 8 303
[AP el Autres immobilsations 25973 31413 Report & nouveau 38917 14758
inancieres
Résultat de I'exercice 44 046 49 356
Total de I'actif immobilisé 161 232 166 626 Total des capitaux propres 109 510 100 638
Actif circulant Provisions yLX] 317
Autres créances 22 694 28 158 Dettes
Valeurs mobilieres de placement 6 222 6 222 Emprunts et dettes financiéres diverses 129 637 164 121
Disponibilités 76 597 90 373 Eﬁ:;e;fg:misseurs et comptes 411 267
Charges constatées d’avance 158 145 Dettes fiscales et sociales 316 287
| Total de I'actif circulant 105 671 124 898 Autres dettes 27 136 26 614
Charges a répartir 360 720 Total des dettes 157 500 191 289
TOTAL DE L’'ACTIF 267 263 292 244 TOTAL DU PASSIF 267 263 292 244
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POLITIQUE DE DIVIDENDES

Distribution d'un dividende de 0,47 € par action au titre de 2024 (+17,5%)
25% du résultat net — part du groupe
Rendement : 2,9% *

Dividendes versés

||~ VlEL&CIe% "~ 29.5 M€

Flux net de dividendes : + 30,8 M€

Dividendes du Groupe percus

60,3 M€

*Cours de I'action aqu 26/05/25 : 16,10 €
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5. RESOLUTIONS
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A CARACTERE ORDINAIRE

VIEL &Cie

. Lecture et approbation du rapport de gestion du Conseil d'administration et du

rapport géenéral du Commissaire aux comptes sur la marche de la Société et sur les
comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2024 ; approbation desdits comptes

Lecture et approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre
2024

Affectation du résultat

Lecture et approbation du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les
conventions visées aux articles L. 225-38 et suivants du Code de commerce

Renouvellement du programme de rachat d'actions
Approbation du rapport sur les remunérations

Approbation de la politiqgue de rémunération des mandataires sociaux

nnnnnn
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A CARACTERE ORDINAIRE

8. Approbation des principes et criteres de détermination, de répartition et d’aftribution
des éléments de rémunération attribuables & Monsieur Patrick Combes, Président-
Directeur Général, pour I'exercice clos le 31 décembre 2024

9. Approbation des principes et criteres de détermination, de répartition et d'attribution
des éléments de rémunération attribuables & Monsieur Patrick Combes, Président-
Directeur Général, pour I'exercice a venir

10. Approbation des principes et criteres de détermination, de répartition et d'attribution
des éléments de remunération attribuables aux membres du Conseil d’administration
pour |'exercice a venir

VIEL &Cie @

VIEL.




A CARACTERE EXTRAORDINAIRE

11. Autorisation a donner au Conseil d'administration pour réduire le capital social dans le
cadre du programme de rachat d’actions

12.Délégation de compétence au Conseil d’administration a I'effet d’augmenter le
capital par incorporation de réserves

13.Délégation au Conseil d’administration a I'effet d’émettre des bons de souscription
d’'actions avec maintien du droit préférentiel des actionnaires

14. Autorisation selon le principe de réciprocité et dans les conditions leégales d'utiliser les
délégations octroyées en cas d’offre publique

15.Plafonnement global du montant des délégations de pouvoirs d’augmentation du
capital social

16.Pouvoirs pour les formalités
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